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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE
HoLDER | Shareholder Value Management AG

VALUE | [t‘s all about Value

SAUREN

FONDSMANAGER-RATING Unabhangige, Ursprung als Aktien-Club in Investmentstil der
eigentimergefihrte den 1980er Jahren Share Value Stiftung mit
Anlageberatung fir Fokus auf Kapitalerhalt
~ EUR 1,5 Mrd. und Dividenden

%%éj %%SZIR@ Aktive Absicherungs- Einzigartige 71% positive Goldener Bulle 2018
?g:zl;: Quro strategie zur Vermeidung des Monatsrenditen (110 von Fondsmanager des Jahres
T permanenten Kapital- insgesamt 157 Monaten seit Frank Fischer
verlustes Marz 2009)*
Yk kK k
MORNINGSTAR

Platz 11 von 220 Fonds lber Jahrliche Rendite Deutscher Fondspreis 2021
10 Jahre in der Kategorie von durchschnittlich ,Herausragend” in der

DEUTSCHER
QoNDSPRElS »HERAUSRAGEND«
2021 Frankturer - Value Focus Fund P

Mischfonds EUR flexibel bei 8,11% p.a. Kategorie Aktienfonds
Morningstar* seit Auflage* Europa**

Quelle: morningstar.de, Axxion S.A., *Anteilklasse T des Frankfurter Aktienfonds fir Stiftungen, **Frankfurter — Value Focus Fund P Stand: 28.02.2022
TELOS TELOS .. . . . . . .. e .
Fonds Rating Fonds Rating Friihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen

e

2021 2021
== —
TELOS TELOS
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Christiane Weispfenning

(Vorsitzende des
Stiftungsrats)

Gewinner ..

Beste Stiftung

Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Share Value Stiftung - REALKAPITAL erhalten durch Aktien
Mit 100% Aktien helfen - ein Novum in Deutschland

Stiftungsvermogen und Forderungen = 2005 — 2022 in Euro

AWARDS
_ 2021
80.000.000 € - - 1.600.000 €
Stiftungsvermogen
70.000.000 € inke Achse 1.400.000 €
Forderungen
60.000.000 € 1.200.000 €
rechte Achse
50.000.000 € 1.000.000 €
40.000.000 € 800.000 €
30.000.000 € 600.000 €
20.000.000 € 400.000 €
10.000.000 € 200.000 €
0€ 0€

Quelle: Share Value Stiftung, Stand: 31.12.2021
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administriert

Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

ESG Ausschlusskriterien
Nachhaltigkeit in den Frankfurter Fonds seit 2014

Nachhaltig

KONTROVERSE GESCHAFTSFELDER

Y N Ey 7 4

Spirituosen? Tabakwaren Gliicksspiel? Riistung Waffen?
’ - ot
) 1 = - m b
Kernenergie Olsand Kohle Fracking Pornografie

KONTROVERSE GESCHAFTSPRAKTIKEN

1 £z

Menschen- und Arbeitsrechtsverletzungen Umweltverschmutzung und Korruption

Falls die obigen Geschaftsfelder einen Umsatzanteil von flinf Prozent des Gesamtumsatzes nicht (iberschreiten, wird von einem Ausschluss unter dem
Gesichtspunkt der VerhaltnismaRigkeit abgesehen. Fiir gedchtete Waffen, Olsand und Fracking gibt es keine solche VerhiltnismaRigkeitsgrenze.
IMindestalkoholgehalt 15 Volumenprozent, 2auch online, 3gedchtete Waffen

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022



Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE
HoLDER | Modern Value

VALUE | Nachhaltige Rendite mit wunderbaren Firmen!

Es ist weitaus besser, ein
wunderbares
Unternehmen zu einem
fairen Preis zu kaufen,

als ein mittelmaRiges
Unternehmen zu

einem wunderbaren Preis.

Warren Buffett

5 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Munster Marz 2022
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Modern Value
Nachhaltige Rendite mit wunderbaren Firmen!

,Wenn Sie ein Unternehmen haben, das 5 oder 6 Prozent auf das
Eigenkapital einbringt, und Sie halten es fir eine lange Zeit,
werden Sie beim Investieren nicht gut abschneiden. Selbst wenn
Sie es zu Beginn billig kaufen.

Die Zeit ist der Feind des schlechten Unternehmens,
und sie ist der Freund des guten Unternehmens.

Ich meine, wenn Sie ein Unternehmen haben, das 20 oder 25
Prozent Eigenkapitalrendite erwirtschaftet, und das fur eine lange
Zeit, dann ist die Zeit Ihr Freund.”

Warren Buffett, Berkshire Hathaway Hauptversammlung 1998

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022



Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE
HoLDER | Buffett Business (1) 50% MoS und (2) 30% MoS

VALUE | _> Business (1) mit 20% hoherer Sicherheitsmarge!

25.000 € ]
Business (1) mit 50% Sicherheitsmarge
20.000 € auf den fairen Wert, 6% ROE i
Business (2) mit 30% Sicherheitsmarge
15.000 £ auf den fairen Wert, 20% ROE
10.000 €
Business (1)
6% ROE 5.000 €
Business (2) 0€
20% ROE 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Quelle: eigene Berechnung und Darstellung, Berechnung beruht auf fiktiven Daten, MoS (Margin of Safety), ROE (Return on Equity)

7 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Modern Value
Was zeichnet Qualitatsfirmen aus?

* Glter & Dienstleistungen mit einer positiven Wachstumsdynamik
* Geschaftsmodell mit Gberdurchschnittlichen Kapitalrenditen > 20%

* Interner Investitionsbedarf fir viele Jahre und inkrementell besseren
Ergebnissen

e Strukturelle Wettbewerbsvorteile, als Verwasserungsschutz der

Kapitalrenditen fir mindestens 10 Jahre (wirtschaftlicher Burggraben (engl.
economic moat)

 Eine moderate und fiir das jeweilige Geschaftsmodell angemessene
Verschuldung

* Reduzierte Interessenskonflikte zwischen Aktionaren (,,principle®) und
Management (,,agent”) mit dem Ideal der familien- oder
eigentiimergefiihrten Gesellschaft die wirtschaftlich nachhaltig entscheidet

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Modern Value
Welche Arten von Moats gibt es?

1) Netzwerkeffekt: etablierte Netzwerke die mit jedem weiteren Teilnehmer fiir alle
Bestehenden niitzlicher werden. Beispiel: Facebook / Visa

2) Immaterielle Vermogenswerte als Markenbekanntheit, Patente oder
(regulatorische) Lizenzen. Beispiel: LVMH / Roche / Verisign

3) Wechselkosten: ein Wechsel zu einem Konkurrenten ist mit hohen Kosten
verbunden. Beispiel: SAP / Microsoft

4) Kostenvorteile aufgrund von Standort, Prozessen, Zugang zu einer einmaligen
Anlage oder der eigenen GroRe ermoglichen Wettbewerber preislich zu
unterbieten. Beispiel: Heidelberg Cement / Admiral

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022
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ARK Innovation
ETF

Berkshire
Hathaway
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Berkshire Hathaway - Momentum nicht Growth ist
das Gegenteil von (Modern) Value!

Berkshire Hathaway vs. ARK Innovation ETF

300

250

W\ 200
/ o\ 150
% ””m [P 100

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec
2020 | 2021 12022

50

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 25.01.2022
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022



Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE _ _
HoLDER | Was ist Value-Investing?

VALUE | Wirtschaftlicher Burggraben & Sicherheitsmarge

Graham Value Modern Value

Geforderte
Sicherheitsmarge
KGV zum Fair Value
Grup_poll
25x MutuiOnline -10%
20x -20%
15x -30%
10x e | HH- -40%
5x I_I I_I -50%
= Niedriges KGV (z.B. 12), Erhohtes bis hohes KGV (z.B. 18-25), PBV (z.B. 4-8)
PBV (z.B. 1) Attraktive Gesamtkapitalrendite ROIC (z.B. 20%)
= Hoher Substanzwert Geringe bis hohe Preissetzungsmacht
= Hohe Dividendenrendite Erhohtes bis hohes Umsatzwachstum (z.B. 5-10%)

= Keine Preissetzungsmacht
= Kaum Umsatzwachstum

11 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Marktrickgang oder Barenmarkt?

Der Start ins Jahr 2022 war holprig:

Umkehrung der geldpolitischen Lockerheit durch straffere
Geldpolitik fihrt zu kalten Entzug der Liquiditat(-sdroge) und
steigenden Zinssatzen (FED + EZB vor Zinserhohungen)

Verlangsamung des Wirtschaftswachstums

Steigender Inflationsdruck - Gewinnspannen unter Druck (hohere
Energiepreise, Logistikkosten, Lohne)

Geopolitisches Risiko durch Russland und den Ukraine-Krieg

US Nebenwerteindex Russell 2000 hatte die 21% Drawdown schon
Uberschritten — das erfullt die Definition des Eintritts in den
Barenmarkt!

12 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022



Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?
SHARE
HOLDER
VALUE | Njemand rechnet mit einer Rezession

Wenig Riickenwind flir einen Aufschwung, der die aktuellen
Gewinnschatzungen erfiillen kénnte:

=  Das Wirtschaftswachstum aulRerhalb Chinas bleibt schwach
= Energiepreise bleiben hoch — der Krieg in der Ukraine lasst griRen

= Derzeit gibt es keine massive Katastrophe, die einen erneuten Anstieg der
Staatsausgaben (Fiskalprogramm) auslosen wirde — dieser
Konjunkturimpuls entfallt.

= Es gibt keine Steuersenkungen, die Unternehmensgewinne in die Hohe
treiben

= Das Beschaftigungswachstum wird sich verlangsamen

» Es ist nur eine Frage der Zeit bis eine Rezession eintritt

13 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022
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S&P 500 Index

S&P 500 Index
(% Indextitel Gber
200-Tage-Linie)
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Qualitatsaktien outperformen

S&P 500 - Marktbreite stark gesunken

90

80

70

60

50

40

30

20

10

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 15.02.2022

Friilhere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen

Shareholder Value Management AG

FONDSGIPFEL Munster
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE _ _ _
HoLDER | Internationale Antwort auf die russische

VALUE | Aggression: SWIFT und Oligarchen - Blockade

= 1) SWIFT Ausschluss. Dieser Schritt wird die betroffenen Banken weitgehend vom
internationalen Finanzsystem abkoppeln und ihnen erheblich erschweren, am
weltweiten Geschaftsverkehr teil zu nehmen.

2) Putin wird daran gehindert, seine staatlichen Riicklagen fir die Finanzierung
seines Kriegs zu nutzen. Daflir wird das Vermogen der russischen Zentralbank
blockiert. Ihre Transaktionen werden eingefroren und die Guthaben konnen
NICHT mehr international eingesetzt werden.

3) Der dritte Punkt betrifft Oligarchen. Wir arbeiten intensiv daran, dass sie tiber
ihr Geldvermogen nicht mehr unbeschrankt verfigen kénnen.

Mit all diesen MaBRnahmen erschwert es die EU Putin, seinen Krieg gegen die
Ukraine zu finanzieren. Die Fundamente der russischen Wirtschaft werden nach
und nach ausgehohlt.

15 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Reiche Russen fliehen mit ihren Super-Jachten
nach Montenegro und auf die Malediven

Hier parken die Russischen Oligarchen ihre Jachten

Hamburg @ (3 Kaliningrad

Monaco Sanremo
Barcelona u. Genoa

Mittelmeer

(G)

Atlantischer
Ozean

@ bubai

Arabisches
Meer

1000 km O Maie

) saint Martin

@ Le Grande Bleu

Mit solchen Super-Jachten fliehen russische
Oligarchen aus dem Land. Im Foto zu sehen:
Die Jacht des russischen Milliardars Andrey S
Melnichenko (49) vor den Seychellen Rt =) ©*

Quelle: bild.de, marinetraffic.com

0. Deripaska Bmxldm A Melnicenko M8mx18m V. Potanin 89mx14m

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Munster Marz 2022



Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE . . :
HoLDErR | Banken mit grofdtem Engagement in Russland bzw.

VALUE | UKkraine - EZB hat alle Hinde voll zu tun...

® otpbank

Raiffeisen
SOCIETE x
GENERALE BANK

N
v v

/2 UniCredit

17 Shareholder Value Management AG Marz 2022
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Deutschlands Erzeugerpreise um 25% gestiegen
Wunderbare Firmen haben Pricing Power!

25

+2.5%T

20

15

10

i l 0 )
.. “|H||........|mﬂm\’h. .., it

ka T - T

-10

'00 ‘ '01 | '02 I '03 '04 ‘ '05 | '06 ’ '07 | '08 ‘ '09 | '10 ’ "1 | T2 ‘ '13 | '14 ‘ 15 '16 ’ '17 | '18 | '19 | '20 ‘ 21
Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 31.01.2022
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE _ _
HoLDER | Schwache Konjunktur oder Rezession voraus?

VALUE | per US-Konsument steht fiir ca. 70% des GDP

50% 8%

40% 6%

i
~ i L ™

| y \
— 10% ‘ \ w
Verbraucher-
erwartungen:

personliche 0% . ___ oy
Finanzen 1 Jahr:
Besser — Schlechter

»

Spanne (%, 3-
— @ B M~ @& = o B M~ & = @M I M~ & = M |m f~ o o
durch @ & @ @ @ o o o o &+ o0 8 o o 8 - = = = = ©™
Monatsdurch- o OO o;h o oh o o O o O o O O o o o o o o o o o
— — — — L — — — — L od od [ o o od o [ o od od

schnitt, linke Skala)

Quelle: Haver Analytics, Morgan Stanley Research Stand: 02.2022

19 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Reale Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen - Die
FED kommt um Zinserhohungen nicht herum!

Reale Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen (abzliglich Verbraucherpreisindex der USA)

10.00

‘ ok j 2.00

-l LA 1 ' 0.00
! | -2.00
\1-4.00

-6.00

1965-1969 | 1970-1974 | 1975-1979 | 1980-1984 | 1985-1989 | 1990-1994 | 1995-1999 | 2000-2004 | 2005-2009 | 2010-2014 | 2015-2019

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 17.02.2022
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Inflation bleibt hoch - was fiir Zinserhohungen bei
allen sieben Fed-Sitzungen in 2022 spricht

Goldman prognostiziert, dass die Fed ab Marz bei jeder Sitzung den Leitzins erhohen wird

2,5% -

2,00%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%
Januar Marz Mai Juni Juli September  November Dezember

Quelle: Goldman Sachs Global Investment Research, Bloomberg, eigene Darstellung Hinweis: Im Februar, April, August und Oktober finden keine Sitzungen der FOMC statt

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Munster Marz 2022
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S&P 500 Index

Sentix Sentiment
US Aktien
(Large Caps)
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Sentix Sentiment US Aktien: Angst ist gut!

0.3

4250

4k

I )

3250

3k

2.5k

2250

May '17 Sep'l7 Jan'l8 May'l8 Sep'18 Jan'l9 May'19 Sep'l9 Jan'20 May 20 Sep 20 Jan'21 May'21 Sep 21 Jan'22

Quelle: Bloomberg, Sentix, eigene Darstellung Stand: 18.02.2022
Friilhere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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S&P 500 Index

AAIll Investor
Sentiment Bullish
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

AAII - auch die US Privatanleger haben (gute)
Angst!

55

50

45

40

35

30

25

20

Quelle: Bloomberg, AAIl Investor Sentiment Survey, eigene Darstellung Stand: 18.02.2022

|, k“‘w "

May'17 Sep'l7 Jan'l18 May'l8 Sep'l8 Jan'19 May'l9 Sep'l9 Jan'20 May'20 Sep '20

w
il

Friilhere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Munster
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S&P 500 Index

Fear & Greed
Europa
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SVM , Angst & Gier” - Gesamt Indikator nahe an
Kaufniveaus

0.8

0.7

0.6

0.5

0.4

0.3

0.2

0
Apr'19 Jul'19

Oct'19 Jan '20 Apr '20

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 01.03.2022
Friilhere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen

Shareholder Value Management AG
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SVM ,Mr. Market” - Cockpit
Systeme zur Entscheidungsunterstiitzung (DSS) - S&P 500

US-Kapitulations-DSS US-Trendfolge-DSS US-Sentiment-DSS
» é » ﬁ . 6
0 0 60
US-Fundamental-DSS US-Intermarket-DSS
U
90

Stand 02032072 www.shareholdervalue.de/mr-market

1

17

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022



SHARE
HOLDER

VALUE

26

Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Griunde zur weiteren Vorsicht

Anderungen des Steuerrechts und/oder der Steuersitze

Erhohte Kreditkosten aufgrund hoherer Zinssatze
Erhohte Lohnkosten

Inflationarer Druck (Energie als Impulsgeber)
Abnehmende (Konsumenten-) Nachfrage
Langsameres Wirtschaftswachstum

Ricknahme von Aktienrickkaufen entweder durch
Entscheidung oder Gesetzgebung

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster

Marz 2022



Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE
HOLDER

VALUE | szenario Crack-Up-Boom

= Hohe Inflation

= Steigende Nachfrage durch Fiskalpolitik (z.B.
Ristungsausgaben) und nach Omicron/Corona Erholung
heizt Inflation weiter an

= Ende/Losung des Ukraine Kriegs schneller als erwartet

= Notenbank bleibt ,Behind the curve® und lassen Inflation
zu lange gewahren

>> Starker nominaler Anstieg der Asset Preise, bevor die
Notenbank - zu spat - eine Vollbremsung machen muss.

27 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022



Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE
HoLDer | Business Picking fiir die 2020er Jahre

VALUE | Bedeutung der Aktienselektion

Die Auswahl der richtigen Geschaftsmodelle wird wichtiger, weil
wir in einem Late Cycle Bullenmarkt sind, der nur noch von
wenigen Unternehmen getragen wird. Die Masse der Aktien
befindet sich schon im langfristigen Abwartstrend.

Langfristig Uberragende Renditen mit ausgewahlten
Qualitatsunternehmen, die deutlich starker als der
Gesamtmarkt wachsen, sowohl beim Umsatz als auch Gewinn.

Modern Value-Beispiele: Alphabet, Amazon, secunet, Berkshire
Hathaway, Netflix

28 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Aktive Fondsmandate
Produktiibersicht

Frankfurter
Stiftungsfonds

Multi Asset
Defensiv

Frankfurter
Aktienfonds fiir
Stiftungen

Vermogens-
verwaltender
Value-
Aktienfonds

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster

PRIMA -
Globale Werte

Value-
Aktienfonds
mit Fokus auf
Qualitat

Frankfurter -
Value Focus
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Small-Cap
Value-
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE _
HoLper | Aktive Fondsmandate

VALUE | Wertentwicklung ausgewihlter Zeitraume

FRANKEURTER AKTIENFONDS PRIMA - "VALUE Focus
STIFTUNGSFONDS FUR STIFTUNGEN GLOBALE WERTE FUND

0 e D &y

-0,7% -2,1% -1,0% -5,0% -3,3% -11,5% Q -1,3% @ -4,5%

Februar YTD Februar YTD Februar YTD Februar YTD

Quelle: Axxion S.A., cleversoft, eigene Darstellung, Stand: 28.02.2022
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

SHARE
HoLDER | Frankfurter Aktienfonds fir Stiftungen

VALUE | Rjsiko- und Performance-Profil

250% -
FRANKFURTER

[+)
Fi?:EITE:::ng:N 200% - ——Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen T 201,49 %

A€ 150% -

100% -

50% -

0%

-50% -

01/08 01/09 01/10 01/11 01/12 01/13 01/14 01/15 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22

1 Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage s. Auflage p.a.
Performance -0,98% -4,99% +8,55% +19,90% +15,53% +88,85% +201,49% +8,12%
Volatilitat +10,21% +11,37% +9,88% +9,07% +11,31%
Sharpe Ratio +0,89 +0,60 +0,35 +0,75 +0,69

Quelle: Bloomberg, Cleversoft, eigene Darstellung, *Anteilklasse A Stand: 28.02.2022 Auflage des Fonds: 15.01.2008
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Mitbewerbervergleich iiber 10 Jahre
Performance & Volatilitat

20%
18% o
16%
(]
14% £
159, = Frankfurter —Value @
0 =
5 Focus Fund R
10% a o
80 %
% 5 ‘. ® e @ Xtrackers
6% () rar.i urter - o DAX ETE
29, Aktienfonds fir
0
Stiftungen T
2% [ ®
Volatilitdt p.a. (10 Jahre)
0%
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%
Frankfurter Aktienfonds Frankfurt - Value DAX
fiir Stiftungen Focus Fund
Performance +6,4% +12,7% +7,4% +7,9% +18,0% +2,4% +2,3% +7,1% +7,1% +6,5% +10,3% +6,1%
Volatilitat +10,4% +18,3% +16,4% +10,0% +15,3% +5,1% +6,6% +8,4% +8,3% +8,7% +12,0% +14,6%

Quelle: fondsweb.de, eigene Darstellung Stand: 28.02.2022 | Friihere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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Wie anlegen in einem reflationaren Umfeld?

Die Frankfurter Fonds Familie
Nebenwerte | Mischfonds | Aktienindex

= Realer Kapitalerhalt durch nachhaltige Modern Value-Aktienfonds je
nach Risikoneigung

" Primares Ziel ist der langfristige Vermogensaufbau mit einer
geringeren Volatilitat im Vergleich zum Aktienmarkt

" Erweiterung des Themenspektrums durch den neuen Frankfurter
Modern Value Index

" Mit gutem ESGewissen zur nachhaltigen Rendite
(Nachhaltigkeitsresearch mit Sustainalytics anhand von
Ausschlusskriterien und erganzendem internen Monitoring)

" Langjahrige Expertise des Fondsmanagement & eigentiimergefiihrter
Fondsberater

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Miinster Marz 2022
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Ihre Ansprechpartner

Philipp Promm

Vorstand, Head of Sales
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 18
pp@shareholdervalue.de

Endrit Cela

Relationship Manager
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 257
ec@shareholdervalue.de

Viktor Scheidt

Relationship Manager
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 251
vs@shareholdervalue.de

Heiko Bohmer

Kapitalmarktstratege
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 0
hb@shareholdervalue.de

pg

Micha Siegle

Client Support Manager
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 259
ms@shareholdervalue.de

Shareholder Value Management AG

Neue Mainzer StraRe 1

D-60311 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 0

E-Mail: info@shareholdervalue.de

www.shareholdervalue.de
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facebook.com/ShareholderValueManagementAG
FRANKFURTER

wallstreet-online.de/nachrichten/autor/frank-fischer INVESTMENT

instagram.com/SVM_AG

xing.com/companies/shareholdervaluemanagementag

twitter.com/SVM_AG

YouTube Kanal: Shareholder Value TV

Value Kompakt: shareholdervalue.de/value-kompakt

BO00R/EBD

linkedin.com/company/shareholder-value-management-ag

#Fondsgipfel #FondsgipfelAkademie

www.fondsgipfel.de www.fondsgipfel-akademie.de



http://www.facebook.com/ShareholderValueManagementAG
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Rechtliche Hinweise

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschiitzt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Prasentation zusammengestellten Informationen sind ausschlieflich fir den Empfanger
bestimmt. Die Pradsentation darf ohne die ausdrickliche, schriftliche Erlaubnis nicht vervielféltigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fdllt insbesondere auch die
gewerbliche Vervielféltigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die Vervielfaltigung auf CD-Rom. Die Shareholder Value
Management AG agiert unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg.

Die enthaltenen Informationen ersetzen kein Beratungsgesprach. Ein Verkauf von Fondsanteilen erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage des jeweils aktuellen Jahres- oder
Halbjahresbericht sowie dem Verkaufsprospekt.

Das Domizil des Fonds ist Deutschland. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zirich, und die Zahlstelle ist InCore Bank AG,
Wiesenstrasse 17, CH-8952 Schlieren/Zirich. Der Prospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte konnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand
liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die
Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Haftungsausschluss:

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mogliche Ertrédge daraus sind nicht garantiert und kénnen
sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Zukinftigen Investoren wird
dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fiir die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit
einer Investition aufgrund ihrer personlichen Verhaltnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in diesem Dokument wurden von der Shareholder Value Management AG.
erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Fir deren Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit konnen wir, auch wenn wir diese
Informationen fiir verlasslich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie libernehmen. Eine Haftung der Kapitalanlagegesellschaft aufgrund der Darstellungen in diesem
Dokument ist ausgeschlossen. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.
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