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USA: RENDITE VON UNTERNEHMENSANLEIHEN
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ENERGIEABHANGIGKEIT DEUTSCHLANDS

Verteilung der Erdgasbezugsquellen Deutschlands
im Jahr 2020

Ubriges

Europa

Niederlande 1,60%
12,70%

Russland

Norwegen 55,20%

30,60%

Deutsche Gasimporte
Verwendung des importierten Gases:
ca. 1/3 Heizen / 1/3 Industrie / 1/3 Stromerzeugung

Stand: Mérz 2022
Quelle: Statista, DJE Kapital AG
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STROMPREIS DEUTSCHLAND KAPITAL AG

Strompreis Deutschland (4-Wochen-Gléattung)
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ENTWICKLUNG DER INVESTITIONEN IM OL & GASSEKTOR
(EUROPA)

Investitionsausgaben Ol & Gas Unternehmen Europa (Multis*)
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*bericksichtigte Unternehmen: BP, Equinor, OMV, Repsol, Royal Dutch Shell, TotalEnergies

Quelle: Bloomberg, Geschéaftsberichte der Unternehmen
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ROHSTOFFE: KAPITALAG
RUSSISCHER ANTEIL AN DER WELTPRODUKTION
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Wachsender Bedarf an mineralischen Rohstoffen (2040 vs. 2020)

ELEKTRIFIZIERUNG DES STRASSENVERKEHRS —
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CONTAINERFRACHTRATEN HAFEN SHANGHAI KL AG
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Frachtraten Shanghai (Shanghai Export Containerized Freight Composite Index)

Quelle: Refinitiv Datastream, Shanghai Shipping Exchange (SSE) Stand: 18.03.2022

Der Shanghai Containerized Freight Index (SCFI) von Shanghai Shipping Exchange bildet seit 2005 wdchentlich die Entwicklung der
Frachtraten (Export) von Containertransporten ab, die vom Hafen von Shanghai, dem grof3ten Containerhafen der Welt, ausgehen.
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300 cities’ failed land auctions

CHINA: IMMOBILIENMARKT — LANDAUKTIONEN
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Quelle: CREIS, Morgan Stanley Research; Stand: Marz 2022

(Number) 300 cities failed land auction
——— 300 cities failed land auction % (RHS)

600 -

500 -

400 -

300 -

200 -

100 -

- T 1 1 | R I Y B N | — T
— 0 M O W N M~ N O < «— O — 00 M O WD N M~ N D
RN PINLRIYPIYLNLRLIYYTNTRY
O O «~ ~— N N OO < < 0 100 ©O M~ M~ 0w o o & © — —
™ YT T YT YT Y T T T T T T T T v v v — N O N
o O O O O O O O O O O O O O O O O O O O O
S N N N AN NN AN AN A AN NN NN A AN NN NN NN

35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%

0%

DJE,

KAPITALAG

17



—

MSCI WORLD GROWTH VS. VALUE -
DIFFERENZ WERTENTWICKLUNG
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GEWINNRENDITE DAX VS. 10-JAEHRIGE ANLEIHENRENDITE
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REALZINSEN: RENDITE 10-JAHRIGER STAATSANLEIHEN PG A
MINUS INFLATION

Rendite 10-jahriger Staatsanleihen minus Inflation in %
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Quelle: Refinitiv Datastream Stand: Mrz 22
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FONDSMANAGER

der Fonds:

— DJE - Asien seit Auflage 2008
— DJE - Zins & Dividende seit Auflage 2011
— DWS Concept DJE Globale Aktien seit 2014

Stellvertretender
Vorstandsvorsitzender

der Fonds:
— DJE - Zins & Dividende seit 2019
— DJE - Dividende & Substanz seit 2019
— DJE - Asien seit 2019

der Fonds:
Leiter des Bereichs — DJE - Gold & Ressourcen seit 2008
Research & Portfolio-
management — DJE Gold & Stabilitatsfonds seit 2010

* geschatzt
** bis zum Call
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

DJE,

KAPITALAG

— DJE - Dividende & Substanz seit Auflage 2003

Der DJE - Zins & Dividende ist ein ausgewogener Mischfonds,
der unabhangig von Benchmark-Vorgaben weltweit investiert.

Die Strategie folgt dem Absolute-Return-Gedanken und soll
neben einer nachhaltigen Wertentwicklung attraktive Zinsertrage
durch Anleihen sowie im Zeitverlauf stabile Dividendeneinkinfte
aus Aktien erzielen.

Die differenzierte Gewichtung von Aktien und Anleihen
gewabhrleistet einen Diversifikationseffekt und reduziert
Schwankungen im Portfolio.

Die maximale Aktienquote liegt bei 50%.

(Stand 28.02.2022)

Gewichtete Dividendenrendite Aktien (in %) 3,5%
Freie Cash Flow Rendite (in %) 7,46
Gewichtete Verzinsung der Anleihen (in %) 3,03*
& Rating der Anleihen BBB+
Duration 3,43 Jahre (inkl. Kasse)
Fondsvolumen (in Mrd. EUR per 28.02.2022) 3,13

24
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WERTENTWICKLUNG UND DRAWDOWN

Wertentwicklung in % Drawdown in %
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Quelle: Morningstar, DJE Kapital AG Quelle: Morningstar, DJEKapital AG
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DJE - ZINS & DIVIDENDE
ASSET ALLOKATION

Aktuelle Allokation (in % NAV)

Staatsanleihen 1,9
10,5

Aktien
44,9

Unternehmens-
anleihen
42,7
Stand: 28.02.2022
Fondsvolumen(in Mrd. Euro) 3,13
& gewichtete Dividendenrendite Aktien (in %) 3,9%
* geschatzt

** biszum Call
Quelle: Bloomberg, DIE Kapital AG

DJE Kapital AG
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Anleihen Bonititenstruktur (in % NAV)

Kein Rating AAA
13,2

\

AA

1,3

A
3.2

BB
17.5

—

EBB
14,7

Stand: 28.02.2022

3,43 Jahre (inkl. Kasse)
3,13 Jahre (inkl. Kasse)
BBB+

3,03% **

Duration {exkl. Derivate)

Mod. Duration(inkl. Derivate)
“Rating der Anleihen

@igewichtete Verzinsung der Anleihen
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DJE - ZINS & DIVIDENDE
SEKTORALLOKATION
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Financial Svs.
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* 50% MSCI World Index, Fonds nur Aktienportfolio
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

Ind. Goods & Svs.

Insurance
Media

Real Estate
Retailers
Technology
Telecoms
Utilities

Travel & Leisure

Stand: 21.03.2022
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DJE - ZINS & DIVIDENDE KaAPITAL AG
TOP-10-POSITIONEN

Rang Name NAYV (%) Endfallig am
1 US TREASURY N/B 02/23 (2.0000%) 2,68% 15.02.2023
2 US TREASURY N/B (2.8750%) 2,24% 31.10.2023
3 AMAZON.COM INC 2,13%
4 US TREASURY N/B (2.3750%) 2,02% 15.08.2024
5 EQUINOR ASA 1,80%
6 NEWMONT GOLDCORP CORP 1,56%
7 ALPHABET INC-CL C 1,47%
8 HANNOVER RUECK SE 1,46%
9 US TREASURY N/B (2.6250%) 1,41% 31.03.2025
10 GOLD FIELDS LTD-SPONS ADR 1,36%
Summe Top-10-Holdings: 18,14%
Quelle: DJE Kapital AG Stand: 18.03.2022

DJE Kapital AG 28
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DJE - ZINS & DIVIDENDE PA (EUR) i A
WERTENTWICKLUNG

——— Wertentwicklung seit Auflage (p.a.): 5.50%
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3
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£ 120%
g WW
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Datum
16.47%
15%

R

£

> 10%

c

=]

=

L

2 9% 3.35%

g == o -
S el e e B

A0,
5% -4.00% 3 qa%
Tag der Anlage* 21.03.17 -21.03.18 21.03.18 - 21.03.19 21.03.19 - 21.03.20 21.03.20 - 21.03.21 21.03.21-21.03.22
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG Zeitraum Stand: 21.03.2022

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie bspw. Geblihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt
und wurden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Viergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung.

* Tag der Anlage: Durch einen einmaligen Ausgabeaufschlag von 4% bei Erwerb wirken sich diese Kosten negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus
DJE Kapital AG 29
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B DJE
DISCLAIMER KABITALAG

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlie3lich der Produktbeschreibung.

Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vollstandigen Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID)
erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und zusétzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser jiingeren Datums
als der letzte Jahresbericht vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen.

Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite
https://www.dje.de/investmentfonds/fonds-im-uberblick/ oder in gedruckter Form bei Ihrem Finanzberater, der DJE Kapital AG,

Pullacher Stral3e 24, 82049 Pullach, Deutschland, der DJE Finanz AG, Talstral3e 37 (Paradeplatz), 8001 Zirich, Schweiz, und, sofern es sich um
Luxemburger Fonds handelt, bei der DJE Investment S.A., Biro: 4, rue Thomas-Edison, 1445 Strassen, GroRherzogtum Luxemburg.

Der Verkaufsprospekt enthalt ausfuhrliche Risikohinweise.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter
https://www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden.

Die in dieser Marketingunterlage beschriebenen Fonds kdnnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein.
Anleger werden darauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieen kann, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb
der Anteile ihrer Fonds getroffen haben, geman Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des jeweiligen Fondsvermogens,
den Kauf, den Besitz und die Rucknahme von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch
einen Steuerberater, beraten zu lassen. Die steuerliche Behandlung hangt von den persoénlichen Verhéltnissen des jeweiligen Kunden ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten
Meinungen kdnnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, &ndern.

Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie
beispielsweise Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wirden sich bei der Berlcksichtigung
negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Anfallende Ausgabeaufschlage reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte
Wertentwicklung. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
Modellrechnung (netto): Ein Anleger mdchte fiir 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00 % muss er daftr
einmalig bei Kauf 50,00 Euro aufwenden. Zusatzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben
sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

Die ausgegebenen Anteile dieses/dieser Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein
solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile dieses/dieser Fonds insbesondere nicht gemar dem US-
Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und dirfen daher weder innerhalb der USA noch US-
Birgern oder in den USA ansassigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden.
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In den vorangegangenen Darstellungen werden ausschlie3lich Bérsen- und Wirtschaftsinformationen und allgemeine Marktdaten betrachtet.
Sie sind lediglich in Grundziigen dargestellt. Aufgrund der Darstellungen kénnen keine Riickschliisse auf einzelne von der DJE Gruppe
angebotenen Produkte oder Dienstleistungen gezogen werden. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen
entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt kdnnen sich die Daten inzwischen
verandert haben.

Bei Dienstleistungen in Form der Verwaltung von Spezialfondsmandaten unterliegt die DJE Kapital AG nicht den Produkt-Governance-
Vorschriften von Konzepteuren nach § 80 Abs. 9 WpHG. Die von den Kunden beauftragte Kapitalverwaltungsgesellschaft gilt als Hersteller
des Produktes.

Eine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfigung gestellten Information kann daher nicht
Ubernommen werden. Dies gilt nicht fir Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.

Eine zukinftige positive Entwicklung der dargestellten Indizes, Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Markte, Indikatoren, allgemeine
Marktdaten, Renditen oder sonstige Inhalte kann nicht garantiert werden. Diese kdnnen sich auch verschlechtern. Wertpapiere und sonstige
Instrumente unterliegen u.a. Kurs- und Wahrungsschwankungen, die die Rendite steigern oder reduzieren kénnen. Es kann grundsatzlich zum
Verlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Die nachfolgenden Darstellungen dienen lediglich der eigenverantwortlichen Information. Sie kdnnen eine Aufklarung durch Ihren Berater nicht
ersetzen.

Die Darstellungen sind nicht geeignet, die Chancen und Risiken der von der DJE Gruppe angebotenen Produkte und Dienstleistungen
darzustellen.

Inhalt und Struktur dieser Prasentation ist urheberrechtlich geschiitzt. Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die
Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der DJE Kapital AG.

Begriffserlauterungen finden Sie in unserem Glossar unter: www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar
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Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
Bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kuinftigen Anlageerfolg.

Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen:

Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit Gber die klinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Als Kaufer eines
festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt.
Dies kann zu einer eingeschrankten VeraufRerbarkeit des Wertpapiers oder zu einem Vermégensverlust flhren.

Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio:

Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und der zu
Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswahrung) verlieren die in Euro bewerteten
auslandischen Vermogenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer Wertpapiere kommt damit das Wéahrungsrisiko hinzu — auch
wenn die Papiere an einer deutschen Borse in Euro gehandelt werden. Sie kénnen einen Vermogensverlust erleiden, wenn die auslandische
Wahrung, in der die Anlage getéatigt wurde, gegenuber der heimischen Wahrung abgewertet wird.

Aktienmarktrisiko durch maglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen:
Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die mdglicherweise nicht durch das aktive Management des
Vermoégensverwalters oder des Anlageberaters ausgeglichen werden kénnen.

Inflationsrisiko:

Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich
eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsféhig ist. Denn trotz der Zahlungsféahigkeit besteht
das Risiko fehlender Transferfahigkeit und -bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwéhrungen kann es dazu kommen, dass Ausschittungen in Wéhrungen gewahrt
werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten:

Bei Anleihen z&hlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonitat eines Emittenten kann sich wahrend der
Laufzeit der Anleihe derart verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefahrdet sind, sondern sogar
ausfallen. Dies kann zu einem vollstandigen Verlust Ihres Anlagebetrages bedeuten.

Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg.
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