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Politik bleibt schwierig einzuschatzen.
Global legen wir Fokus auf attraktiv
bewertete Firmen mit guten, stark
nachgefragten Produkten und hoher
Preissetzungsmacht.

DJE Kapital AG

Inflation wird auch 2022 hoch bleiben.
Restriktive Notenbankpolitik scheint
weitgehend eingepreist zu sein.

Markttechnik sieht aktuell attraktiv aus.
Weiterhin herrscht hoher Pessimismus
am Rentenmarkt.
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Quelle: Refinitiv Datastream Stand: Q4 21

Globale Konjunktur ist robust und hat sich nach dem Corona-Einbruch positiv entwickelt.
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SANKTIONEN - AUSWIRKUNGEN AUF DAS BIP WACHSTUM
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Sanktionen haben potenziell eine signifikant negative Auswirkung auf das globale Wachstum.
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Quelle: Rabobank, Daten: 01.03.2022.
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Quelle: Bloomberg Stand: 16.02.2022

Frihindikatoren sind zwar zuletzt zuriickgegangen, deuten aber auf eine anhaltend positive Konjunktur fir die Eurozone

und den Rest der Welt hin. Schwierig bleibt vorerst die Situation in China; durch die Olympischen Spiele hat die Anzahl
der Covid-Falle in China leicht zugenommen.
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Quelle: Refinitiv Datastream, Bloomberg Stand: Jan 22

EBITDA-Margen der Unternehmen sind historisch hoch und sollten Aktiengewinne und -bewertungen unterstitzen.

Trotzdem kann es vorteilhaft sein, Unternehmen mit hoher Preissetzungsmacht und geringerem Anteil der
Personalkosten am Umsatz zu bevorzugen.
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Quelle: Refinitiv Datastream, Bloomberg Stand: Q4 21

Anlageinvestitionen sind zuriick im langfristigen Trend und spiegeln einen verhaltenen Optimismus der Unternehmen
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* beriicksichtigte Unternehmen: BP, Equinor, OMV, Repsol, Royal Dutch Shell, TotalEnergies
Quelle: Bloomberg, Geschiftsberichte der Unternehmen Stand: 17.02.2022

Ol- und Energieaktien bleiben langfristig aussichtsreich. Die angespannte Angebotssituation (Investitionen in die

Forderung stagnierten in 2021) spricht mittel- bis langerfristig weiter fiir hohe Olpreise.
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Quelle: Refinitiv Datastream, U.S. Consensus Bureau

Stand: Jan 22

Der Immobilienmarkt in den USA zeigt Zeichen der Uberhitzung. Die liberdurchschnittliche Nachfrage leidet aber aktuell

an den enorm gestiegenen Preisen.
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Der europaische Arbeitsmarkt hat sich von der COVID-19-Krise fast vollstandig erholt.
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Auch in den USA ist die Arbeitslosengquote auf Vorkrisen-Niveau. Die Partizipationsrate ist aber um ca. 2 Prozentpunkte

zuriickgegangen.
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Eurozone USA China Japan
Quelle: Refinitiv Datastream, EZB, Fed, The People’s Bank of China, Bank of Japan Stand: 18.02.2022

In den USA diirfte eine restriktivere FED-Politik bereits grofitenteils eingepreist sein. Aktuell werden bereits im Median

sechs Zinserhdhungen in 2022 und eine ambitionierte Bilanzkiirzung erwartet. In Europa ist eine Tapering-Diskussion
noch weiter entfernt, demzufolge erscheint Europa aus dem monetéaren Blickwinkel attraktiver.
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Alle Komponenten der US-Inflation sind positiv.
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Stand: Jan 22
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Die Inflationsentwicklung dominiert weiterhin die Kapitalmarkte. In der Eurozone liegt die Inflation nun bei Gber 5%. Vor

allem in Q3 2022 durfte es zu einer Entlastung kommen, allerdings wird die Inflation voraussichtlich signifikant iber dem
EZB-Ziel von 2% bleiben.
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Ein Preisschock am Markt fur Energie und Lebensmittel hat nicht das Krisen- und Inflationspotenzial der 60er/70er Jahre.

Quelle: J.P.Morgan Asset Management, Daten: 31.12.2021.
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Sanktionen haben potenziell eine signifikant negative Auswirkung auf die Inflation.

Quelle: Rabobank, Daten: 01.03.2022.
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Stand: Dez 21

Nachdem die Inflationsentwicklung deutlich von Energiepreisen beeinflusst wurde, dirften steigende Lé6hne weiterhin

Aufwartsdruck auf Inflation austiben. Dies durfte sich vor allem auf Preise fiir Dienstleistungen auswirken.
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Elue dots indicate the median projection. Data 1= based on the economic projections published on Dezember 15, 2021.
Fed dots indicate the effective rate implied by the year-end FedFund future price.

Allerdings erwartet der Markt auch Zinssenkungen spéatestens in 2024.

Quelle: CME Group, Daten: 01.03.2022.
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Stand: 24.02.2022
Quelle: Bloomberg

Zinsstrukturkurven sind generell sehr flach und spiegeln eine niedrige langfristige Wachstumsrate wider.
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Quelle: Refinitiv Datastream, Bank of America Merill Lynch Stand: Feb 22

Antizyklisch betrachtet ist der Markt aktuell attraktiv. Die Cash-Quote der weltweiten Fondsmanager liegt mit 5,3%

deutlich in der Kaufzone.

DJE Kapital AG 21



R DJE)
PUT/CALL-RATIO USA KapITAL 4G

4500 - S&P 500 COMPOSITE N
e TN

4000 W
3500 Mwﬂ""
3000 W‘W V‘/N"/ﬂ\
2500 WMM

02 — CBOE EQUITY PUT/CALL RATIO 5D MAY (invertiert) ---- neg. Standardabweichung -=--= pos. Standardabweichung

0.4 nwnumwh\f_r LV V\vnvh.._vf\ “W‘ W

BT ORI, | WY W N A TP A AT I T W\ A

“MT\W\]W\WN\\ WL \N"\W\L.AWM A vy

0s ¥V v ! LA il

1,0 \q

12 S&P 500 COMPOSITE RSM4  ---- Uberverkauft ---- Uberkauft

100 \

|

80 1 " 'l A i

60 W L. y 'V MY nwl wwylhv._.atvn Jﬂ'\w

U I SO A LA v ********** Mf v ‘“-\y

20 .

0
2017 2018 2019 2020 2021 2022
Jahr

Quelle: Refinitiv Datastream Stand: 24.02.2022

Auch die Put-/Call-Ratio in den USA liefert derzeit eines der besten Kaufsignale seit Marz 2020.
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Die Dollarstarke kdnnte im Trend mittel- bis langerfristig vor allem aufgrund der im Vergleich zu Europa weniger

expansiven Notenbankpolitik weiter anhalten.
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USA: BEWERTUNG VALUE VS. GROWTH
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EUROPA: BEWERTUNG VALUE VS. GROWTH
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DJE ANLAGESTRATEGIEN IM RENDITE-UBERBLICK

RENDITEERWARTUNG

Mischfonds
Anlagehorizont
3 -5 Jahre

Risikoklasse 4

DJE Kapital AG

lexibler Mischfonds
Anlagehorizont

min. 5 Jahre
Risikoklasse 4

ffensiver Mischf
Anlagehorizont
min. 5 Jahre

Risikoklasse 5

ANLAGEHORIZONT

Anlagehorizont
min. 5 Jahre
Risikoklasse 5
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Anlagehorizont
min. 5 Jahre

Risikoklasse 6
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DJE — ZINS & DIVIDENDE

DJE,

KAPITAL AG

derFonds:

DJE - Asien seit Auflage 2008
— DJE- Zins & Dividende seit Auflage 2011

Stellvertretender
Veorstandsvorsitzender

der Fonds:
— DJE- Zins & Dividende seit 2019
— DJE- Dividende & Substanz seit 2019
— DJE- Asien seit 2019
derFonds:
Leiter des Bereichs — DJE- Gold & Ressourcen seit 2008
mssenen _ DJE Gold & Stabilitétsfonds seit2010

management

DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

DJE - Dividende & Substanz seit Auflage 2003

— DWS Concept DJE Globale Aktien seit 2014

Der DJE - Zins & Dividende ist ein ausgewogener Mischfonds,
der unabhangig von Benchmark-Vorgaben weltweit investiert.

Die Strategie folgt dem Absolute-Return-Gedanken und soll
neben einer nachhaltigen Wertentwicklung attraktive Zinsertrage
durch Anleihen sowie im Zeitverlauf stabile Dividendeneinkiinfte
aus Aktien erzielen.

Die differenzierte Gewichtung von Aktien und Anleihen
gewdbhrleistet einen Diversifikationseffekt und reduziert
Schwankungen im Portfolio.

Die maximale Aktienquote liegt bei 50%.

(Stand 31.01.2022)

Gewichtete Dividendenrendite Aktien (in %) 3,5%
Freie Cash Flow Rendite (in %) 6,48
Gewichtete Verzinsung der Anleihen (in %) 2867
& Rating der Anleihen BBB+
Duration 3,43 Jahre (inkl. Kasse)
Fondsvolumen (in Mrd. EUR per31.01.2022) 3,15
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DJE — ZINS & DIVIDENDE - VERMOGENSZUSAMMENSETZUNG

Aktuelle Allokation (in % NAV)

Kasse

Staatsanleihen
0,3
9,8

Aktien
48,7
Untermehmens-
anleihen
40,2
Stand: 31.01.2022
Fondsvolumen (in Mrd. Euro) 3,15
& gewichtete Dividendenrendite Aktien (in %) 3,5*
* peschatzt

** hiszum Call
Quelle: Bloomberg, DIE Kapital AG

DJE Kapital AG

Anleihen Bonititenstruktur (in % NAV)

kein Rating
24

BB
16,4

14,7

Stand: 31.01.2022

Duration (exkl. Derivate) 3,43 Jahre (inkl. Kasse)
Mod. Duration(inkl. Derivate) 0,93 Jahre (inkl. Kasse)
Z/Rating der Anleihen BBB+

@gewichtete Verzinsung der Anleihen 2,67 % **

DJE))
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DRAWDOWN
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Quelle: Morningstar, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

2011 2012 2013 2014 2016 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Jahr

DJE - Zins & Dividende PA (EUR)
= EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

01.03.2011 - 31.01.2022

Drawdown in %

DJE,

DJE — ZINS & DIVIDENDE PA - WERTENTWICKLUNG UND AL 4G
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DJE - Zins & Dividende PA (EUR)
= EAA Fund EUR Moderate Allocation - Global

28.02.2011 - 31.01.2022
Quelle: Morningstar, DJE Kapital AG

Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit sind kein zuverldssiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen
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DJE,

DJE — DIVIDENDE & SUBSTANZ - FONDSMANAGER 4G

der Fonds:

— DJE - Dividende & Substanz seit
Auflage 2003

— DJE - Asien seit Auflage 2008

Stellvertretender
Vorstandsvorsitzender

— DWS Concept DJE Globale Aktien
seit 2014

m der Fonds:
viw — DJE - Zins & Dividende seit 2019

'xk\‘ _ DJE - Dividende & Substanz seit 2019
— DJE - Asien seit 2019

Leiter des Bereichs der Fonds:
Research & Portfolio-
management

— DJE - Gold & Ressourcen seit 2008
— DJE Gold & Stabilitatsfonds seit 2010

* Geschatzt fir 2022
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

— DJE - Zins & Dividende seit Auflage 2011

Der DJE - Dividende & Substanz ist ein weltweit anlegender
Aktienfonds mit Fokus auf Aktien von Unternehmen, die sich
durch eine hohe Substanz bzw. durch eine attraktive
Dividendenrendite auszeichnen.

Die Anlagestrategie folgt einem Absolute Return-Gedanken
mit Fokus auf niedriger Volatilitat und moéglichst geringem
Maximum Drawdown.

Schwerpunkt bei der Unternehmensselektion auf nachhaltiger
und steigender Dividendenzahlung.

Deckung der (jahrlichen) Dividendenzahlung durch die freie
Cash Flow Generierung als wichtige Grundvoraussetzung.

(Stand 31.01.2022)

Gewichtete Dividendenrendite 3,5%*
Gewichtete freie Cash Flow Rendite 7.,4%*
Gewichtetes Kurs-/Buchwertverhaltnis 2,0
Fondsvolumen (in Mrd. EUR) 1,54
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DJE — DIVIDENDE & SUBSTANZ - SEKTORALLOKATION
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500%

—— Wertentwicklung seit Auflage (p.a.): 8.90%

DJE — DIVIDENDE & SUBSTANZ P - WERTENTWICKLUNG
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DJE Kapital AG

Tag der Anlage* 28.02.17 - 28.02.18

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

28.02.18 - 28.02.19 28.02.19 - 28.02.20
Zeitraum

28.02.20 - 28.02.21

28.02.21 - 28.02.22
Stand: 28.02.2022

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie bspw. Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt
und wirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung.
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8 DJE
RECHTLICHE HINWEISE KAPITALAG

In den vorangegangenen Darstellungen werden ausschlie3lich Bérsen- und Wirtschaftsinformationen und allgemeine Marktdaten betrachtet. Sie sind lediglich in
Grundzugen dargestellt. Aufgrund der Darstellungen kénnen keine Riickschliisse auf einzelne von der DJE Gruppe angebotenen Prod ukte oder
Dienstleistungen gezogen werden. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt und nach bestem Wissen entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt
der Erstellung gemacht worden. Trotz aller Sorgfalt kbnnen sich die Daten inzwischen verandert haben.

Bei Dienstleistungen in Form der Verwaltung von Spezialfondsmandaten unterliegt die DJE Kapital AG nicht den Produkt-Governance-Vorschriften von
Konzepteuren nach § 80 Abs. 9 WpHG. Die von den Kunden beauftragte Kapitalverwaltungsgesellschaft gilt als Hersteller des Produktes.

Eine Haftung oder Garantie fir die Aktualitét, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfigung gestellten Information kann daher nicht iibernommen werden.
Dies gilt nicht fur Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit.

Eine zukinftige positive Entwicklung der dargestellten Indizes, Bérsen- und Wirtschaftsinformationen, Kurse, Mérkte, Indikatoren, allgemeine Marktdaten,
Renditen oder sonstige Inhalte kann nicht garantiert werden. Diese kdnnen sich auch verschlechtern. Wertpapiere und sonstige Instrumente unterliegen u.a.
Kurs- und Wahrungsschwankungen, die die Rendite steigern oder reduzieren kénnen. Es kann grundsatzlich zum Verlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Die nachfolgenden Darstellungen dienen lediglich der eigenverantwortlichen Information. Sie kdnnen eine Aufklarung durch lhren Berater nicht ersetzen. Die
Darstellungen sind nicht geeignet, die Chancen und Risiken der von der DJE Gruppe angebotenen Produkte und Dienstleistungen darzustellen.

Inhalt und Struktur dieser Prasentation ist urheberrechtlich geschitzt. Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, inshesondere die Verwendung von
Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen Zustimmung der DJE Kapital AG.

Begriffserlauterungen finden Sie in unserem Glossar unter: www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar
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8 DJE
RISIKOHINWEISE KaPITALAG

Fruhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
Bisher bewéhrter Analyseansatz garantiert keinen kinftigen Anlageerfolg.

Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen:

Das Zinsénderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit Uber die kiinftigen Verédnderungen des Marktzinsniveaus. Als Kaufer eines
festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt.
Dies kann zu einer eingeschrankten Veraul3erbarkeit des Wertpapiers oder zu einem Vermdgensverlust fiihren.

Waéhrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio:

Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und der zu
Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswahrung) verlieren die in Euro bewerteten
auslandischen Vermdgenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer Wertpapiere kommt damit das Wahrungsrisiko hinzu — auch
wenn die Papiere an einer deutschen Bdérse in Euro gehandelt werden. Sie kdnnen einen Vermogensverlust erleiden, wenn die ausléandische
Wahrung, in der die Anlage getatigt wurde, gegenliber der heimischen Wahrung abgewertet wird.

Aktienmarktrisiko durch moglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen:
Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die méglicherweise nicht durch das aktive Management des
Vermdogensverwalters oder des Anlageberaters ausgeglichen werden kénnen.

Inflationsrisiko:

Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich
eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.

Es besteht das Risiko, dass ein ausléndischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsfahig ist. Denn trotz der Zahlungsfahigkeit besteht
das Risiko fehlender Transferféhigkeit und -bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu kommen, dass Ausschittungen in Wahrungen gewahrt
werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten:

Bei Anleihen zahlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswabhlkriterien. Die Bonitét eines Emittenten kann sich wahrend der
Laufzeit der Anleihe derart verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefahrdet sind, sondern sogar
ausfallen. Dies kann zu einem vollsténdigen Verlust Ihres Anlagebetrages bedeuten.

Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg.

DJE Kapital AG 36



8 DJE
DISCLAIMER KAPITAL AG

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlief3lich der Produktbeschreibung.

Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des vollstandigen Verkaufsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) erganzt durch
den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und zusétzlich durch den jeweiligen Halbjahresbericht, falls dieser jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht
vorliegt, getroffen werden, welche die allein verbindliche Grundlage des Kaufs darstellen.

Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite https://www.dje.de/investmentfonds/fonds-
im-uberblick/ oder in gedruckter Form bei lhrem Finanzberater, der DJE Kapital AG, Pullacher Stral3e 24, 82049 Pullach, Deutschland, der DJE Finanz AG,
TalstralRe 37 (Paradeplatz), 8001 Zurich, Schweiz, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der DJE Investment S.A., Buro: 4, rue Thomas-
Edison, 1445 Strassen, GroBherzogtum Luxemburg. Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter
https://www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden.

Die in dieser Marketingunterlage beschriebenen Fonds kdnnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden
darauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieen kann, die Vorkehrungen, die sie fiir den Vertrieb der Anteile ihrer Fonds getroffen
haben, gemaf Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des jeweiligen Fondsvermégens, den Kauf, den
Besitz und die Ricknahme von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu
lassen. Die steuerliche Behandlung hangt von den persoénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen
sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, &ndern.

Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebuhren,
Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wirden sich bei der Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung
auswirken. Anfallende Ausgabeaufschlage reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Friihere Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen sind kein verléasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fiir 1.000 Euro
Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,00 % muss er dafur einmalig bei Kauf 50,00 Euro aufwenden. Zusatzlich kénnen Depotkosten
anfallen, die die Wertentwicklung mindern.

Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

Die ausgegebenen Anteile dieses/dieser Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So sind die Anteile dieses/dieser Fonds insbesondere nicht gemal dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act)
von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und dirfen daher weder innerhalb der USA noch US-Biirgern oder in den USA anséassigen Personen zum
Kauf angeboten oder verkauft werden.
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