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Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen

SHARE
HoLDER | Modern Value

VALUE | Nachhaltige Rendite mit wunderbaren Firmen!

Es ist weitaus besser, ein
wunderbares
Unternehmen zu einem
fairen Preis zu kaufen,

als ein mittelmaRiges
Unternehmen zu

einem wunderbaren Preis.

Warren Buffett
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Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen

Modern Value
Was zeichnet Qualitatsfirmen aus?

* Glter & Dienstleistungen mit einer positiven Wachstumsdynamik
* Geschaftsmodell mit Gberdurchschnittlichen Kapitalrenditen > 20%

* Interner Investitionsbedarf fir viele Jahre und inkrementell besseren
Ergebnissen

e Strukturelle Wettbewerbsvorteile, als Verwasserungsschutz der
Kapitalrenditen fir mindestens 10 Jahre (wirtschaftlicher Burggraben (engl.
economic moat)

 Eine moderate und fiir das jeweilige Geschaftsmodell angemessene
Verschuldung

* Reduzierte Interessenskonflikte zwischen Aktionaren (,,principle®) und
Management (,,agent”) mit dem Ideal der familien- oder
eigentiimergefiihrten Gesellschaft die wirtschaftlich nachhaltig entscheidet

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Frankfurt September 2022
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Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen

Modern Value
Nachhaltige Rendite mit wunderbaren Firmen!

,Wenn Sie ein Unternehmen haben, das 5 oder 6 Prozent auf das
Eigenkapital einbringt, und Sie halten es fir eine lange Zeit,
werden Sie beim Investieren nicht gut abschneiden. Selbst wenn
Sie es zu Beginn sehr gunstig kaufen.

Die Zeit ist der Feind des schlechten Unternehmens,
und sie ist der Freund des guten Unternehmens.

Ich meine, wenn Sie ein Unternehmen haben, das 20 oder 25
Prozent Eigenkapitalrendite erwirtschaftet, und das fur eine lange
Zeit, dann ist die Zeit Ihr Freund.”

Warren Buffett, Berkshire Hathaway Hauptversammlung 1998

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Frankfurt September 2022
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SHARE
HoLDER | Buffett Business (1) 50% MoS und (2) 30% MoS

VALUE | _> Business (1) mit 20% hoherer Sicherheitsmarge!

25.000 € ]
Business (1) mit 50% Sicherheitsmarge
20.000 € auf den fairen Wert, 6% ROE i
Business (2) mit 30% Sicherheitsmarge
15.000 £ auf den fairen Wert, 20% ROE
10.000 €
Business (1)
6% ROE 5.000 €
Business (2) 0€
20% ROE 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Quelle: eigene Berechnung und Darstellung, Berechnung beruht auf fiktiven Daten, MoS (Margin of Safety), ROE (Return on Equity)
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Investmentbeispiel: Unilever PLC

6

T

Geschaftsmodell:

Durch kluges Marketing, weit verbreiteten
Vertrieb, stark etablierte und bekannte
Marken sowie durch brillante Fusionen und
Ubernahmen hat Unilever eine Sammlung von
Marken aufgebaut und kultiviert, die fur alles
stehen - von Qualitat Gber Schénheit und
Bestandigkeit bis hin zu nachhaltigem
Umweltschutz.

Business Owner:

Geschaftsfiihrende Direktoren miissen eine
Mindestbeteiligung an Aktien halten (500%
des Festgehalts fur den CEO, 400% fiir den
CFO, 75% fur die Top 75 Manager), und wenn
sie die maximale Bonusauszahlung erhalten
wollen, missen sie ihren gesamten Netto-
Barbonus plus zusatzliche personliche Mittel
investieren.

Quelle: Bloomberg, Stand: 09.2022

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Frankfurt

©

Basics:

Borsenwert: 99,9 Mrd. GBP

P/B: 5,8x

P/E: 20,1x

Return on Equity: 31,4%
Dividendenrendite: 3,7%

Total Shareholder Return (5Y): 11,0%

Economic Moat:

Unilevers Burggraben ist sein geistiges
Eigentum - seine Sammlung von Marken - die zu
den besten der Welt geh6ren und
entsprechende Renditen liefern. Die
Eigenkapitalrendite von Unilever lag in den
letzten 25 Jahren im Durchschnitt bei 36%, und
das mit bemerkenswerter Bestandigkeit: In nur
sechs der letzten 25 Jahre fiel sie unter 30%.

September 2022
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SHARE
HOLDER

VALUE | nvestmentbeispiel: Unilever PLC

1 Unilever baut stetig sein Markenportfolio um, mit dem
36 . . . .
Unillwor Ziel weniger attraktive Kategorien abzustolsen und

schnell wachsende Kategorien zuzukaufen.

Unilever hat 2021 z.B. die Kosmetikmarke Paula’s
Choice gekauft (hohe Margen) und 2022 das Teebeutel
Geschaft verkauft (sehr tiefe Margen).
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Aktienkurs inkl.
Dividenden

Aktienkurs

Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen

Investmentbeispiel: Unilever PLC

ﬁ“ﬂ Wertentwicklung seit 2013 | Unilever PLC

3000
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2013 2014
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2018
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2020

Quelle: Bloomberg Stand: 05.09.2022 | Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen

Shareholder Value Management AG

FONDSGIPFEL Frankfurt
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2022
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ROIC: Unilever
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Quelle: Bloomberg Stand: 30.06.2022
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SHARE o
HoLDER | ESG Ausschlusskriterien

VALUE | Nachhaltigkeit in den Frankfurter Fonds seit 20141

Nachhaltig

KONTROVERSE GESCHAFTSFELDER

Y N Ey 7 4

Spirituosen? Tabakwaren Gliicksspiel? Riistung Waffen?
fiir den Frankfurter
Aktienfonds fiir
Stiftungen 2 - o rm
.’l‘. o —rt
Kernenergie Olsand Kohle Fracking Pornografie

KONTROVERSE GESCHAFTSPRAKTIKEN

1 £z

AXXION Menschen- und Arbeitsrechtsverletzungen Umweltverschmutzung und Korruption
klim‘ar?eu?ral Falls die obigen Geschaftsfelder einen Umsatzanteil von flinf Prozent des Gesamtumsatzes nicht liberschreiten, wird von einem Ausschluss unter dem
administriert Gesichtspunkt der VerhaltnismaRigkeit abgesehen. Fiir gedchtete Waffen, Olsand und Fracking gibt es keine solche VerhiltnismaRigkeitsgrenze.

IMindestalkoholgehalt 15 Volumenprozent, 2auch online, 3gedchtete Waffen

10 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Frankfurt September 2022
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AusschlussKkriterium Fracking: Verkauf von
Berkshire Hathaway wegen Occidental Petroleum

A Occidental Petroleum Corporation ist ein international tatiges US-
OXY amerikanisches Unternehmen, das auf dem Gebiet der Exploration und
‘ ) Forderung von Erdol und Erdgas tatig ist. Es werden ca. 40% des Umsatzes mit

Fracking erzielt.

Berkshire Hathaway hat in den vergangenen Monaten eine Position in
Occidental Petroleum aufgebaut und halt damit ca. 20% des Unternehmens.

Quelle: Bloomberg Stand: 29.07.2022

"Ein Viertel der Erderwarmung der letzten Jahrzehnte

lasst sich auf Methan zuriickfihren - das Gas ist noch

viel schadlicher als CO2."

"Ein Drittel des beobachteten Anstiegs der Methankonzentration sei auf
unverschlossene Fracking-Bohrlécher zurickzufihren."

Harald Lesch Fracking setzt mehr Methan frei als gedacht

11 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Frankfurt September 2022
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SHARE

VALUE | FED Pause und neuer Bullenmarkt - wirklich?

S&P 500

Index - a -
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Stagflation? Rezession?

Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen

Stagflation
Anzahl der Artikel

Daily story count

1,600 OECD publishs
1400 economic outlook

1,200 \‘

1,000
800
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200

0
Aug-19 Feb-20 Aug-20 Feb-21 Aug-21 Feb-22 Aug-22
— Stagflation story count from all sources  ——1MMA

1272

32
Latest

Quelle: Morgan Stanley Research, Bloomberg Stand: 08.2022
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Rezession
Anzahl der Artikel

Daily story count
17'500 2Q22 US real GDP

negative
15,000 \s
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- Recession story count from all sources  ——1MMA
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SHARE
HOLDER

VALUE | Ein neues Regime strukturell héherer Inflation

Die treibenden Krafte des hohen KGV kehren sich alle um:

Von QE zu QT, fiskalische Sparsamkeit, rticklaufige Globalisierung
(Einschrankung von freiem Handel, Personen- und Kapitalverkehr) Krieg all
das flihrt zum neuen Regime STRUKTURELL hoherer Inflation.

Inflation bei Dingen, von denen wir nicht genug haben, wie z. B.
Energie, ArbeitsLOHN, Mietobjekte, Lebensmittel, Rohstoffe,
Infrastruktur und militarische Ausriistung.

Deflation wird sich auf Dinge beziehen, von denen wir zu viel
haben, wie Staatsschulden, Buroraume, Handys und Streaming-
Inhalte.

14 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Frankfurt September 2022
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Der FED-Put wird ausgepreist

Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen

\

|

Greenspan Bernanke ollen Powell
1987 Crash 1997 7006 2006-2014 2014-2018  seit 2018
j Neuer Volker?
Tec-Blase
inanzkrise

10

MY //_\ ,—.j Corona
Starke Makrodaten werden zu Erwartungen \\ _/\‘ j
aggressiverer Zinserhohungen fiihren! GOOD NEWS IS BAD NEWS
1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung
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SHARE
HOLDER

VALUE | yS-Leitzins-Erhéhungspfad 2022/23

4.5
aktuelles Leitzinsband 2,25 - 2,50 %
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Quelle: wellenreiter-invest.de Stand: 08.2022
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S&P 500

Fed Bilanz
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Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen

FED QT erreicht ab September die volle Starke
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Quelle: Real Investment Advice
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EZB Bilanz

Fed Bilanz
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Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen

Wird die EZB ihrem Auftrag gerecht?
Bisher reduziert nur die FED ihre Bilanz!

70- 70
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€50- 50
s
3
=40 - 40
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&
20+ 20
10+ 10
0 0

Quelle: SEB Strategy Research Stand: 14.08.2022
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SHARE
HoLper | Deutsche Erzeugerpreise gewerblicher Produkte:

VALUE | [Inflationsgipfel scheint erreicht!

+37,2 %
+105 % Energie [l 5
+19,1 % Vorleistungsgtiter i
1
il el i llmm\ll [ |||M|“H 1.1"“”‘ ||.11||||| “mm" [ —_— l|ﬂlﬂ||||1||]||u"'“"m””" 1||1|II||||I|I1|1|.L,,_._,“"",, 1|||‘ ” ..... o

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 31.07.2022
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RE : : :
HoLper |  Gute Nachricht: Wir haben Peak Inflation!

VALUE | gchlechte Nachricht: Rezession & Disinflation drohen

Reale Rendite 10-jahriger Deutscher Bundesanleihen (abziiglich Verbraucherpreisindex DE)

NA < 4.00
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 02.09.2022

20 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Frankfurt September 2022



SHARE
HOLDER

VALUE

Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen

SVM ,Mr. Market”
Systeme zur Entscheidungsunterstiitzung (DSS) - S&P 500

US-Kapitulations-DSS US-Trendfolge-DSS US-Sentiment-DSS
4 4 4
f a f a ﬂ a
17 0 40
US-Fundamental-DSS US-Intermarket-DSS
ﬂ é » é
50 17
Stand: 29082022 www.shareholdervalue.de/mr-market-cockpit
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S&P 500 Index

High Yield Spread
(aggregiert)

VIX Index
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Starker Gegensatz - Rentenmarkte preisen mehr
Risiken ein, die Aktienmarkte (noch) nicht
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DEFLATIONsangst wird Aktien negativ beeinflussen

US-Inflationsrate +8,5 % (Jul 22)

rot = Prognose

prog. +4,7 %
(Mrz 23)

N W AR O B N 00 ©

—

5
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Quelle: wellenreiter-invest.de Stand: 30.08.2022
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SHARE
HoLper | US-Einkaufsmanagerindizes: das Lager ist voll, die

VALUE | peuen Auftrige dafiir zu gering
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Quelle: Haver Analytics, Morgan Stanley Research Stand: 08.2022
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SHARE _
HoLDER | Eurozone: verarbeitendes Gewerbe

VALUE | Die Lager sind voll!
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Einkaufs-
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Auftragseingange
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Eurozone: verarbeitendes Gewerbe
Firmenchefs erwarten negative Geschaftsentwicklung
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Stand: 08.2022
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SHARE
HOLDER

VALUE | yS-Lohnstiickkosten und S&P 500 Gewinnmargen
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Gewinnmarge 7.5 \ %
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Quelle: Macrobond, SEB Strategy Research Stand: 14.08.2022
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SHARE
HoLDER | Gewinnwachstum wird in Zukunft deutlich

VALUE | geringer ausfallen
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Quelle: FactSet, Bloomberg, Morgan Stanley Research Stand: 08.2022
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SHARE
HOLDER

VALUE | yS-Verbrauchervertrauen extrem niedrig!
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Quelle: FactSet, Bloomberg, Morgan Stanley Research Stand: 08.2022
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Wirtschaftswachstum: Das R-Wort lasst grufden

= Ab Herbst wird ein relativ schnell sinkendes

Wirtschaftswachstums (YOY) zum wichtigsten Makrothema
werden.

*= Die Rezession wird die Inflation als Epizentrum der Sorgen und
Note ablosen.

= Deutlich ricklaufige Gewinne sind noch nicht an den
Aktienmarkten eingepreist — defensive Positionierung
erscheint weiterhin sinnvoll

30 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Frankfurt September 2022
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SHARE
HOLDER

VALUE | 3 pPhasen von Birenmirkten
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Quelle: Real Investment Advice
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Ausblick

Chancen

* Verbesserte Immunitat: Corona hatten alle schon
* Putin mutiert zur Friedenstaube
* Inflation kommt zligig zurlick

Risiken

* Notenbanken ubertreiben mit Zinserhohungen

 Gewinnruckgang durch Rezession nicht eingepreist

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Frankfurt
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SHARE
HOLDER

VALUE | Angstist gut - Sentiment auf All-Time-Low

Sentix Sentiment 0.6
Deutsche Aktien

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Quelle: Sentix Stand: 02.09.2022
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Fazit: Realkapitalerhalt durch Modern Value

Fiir die 2020er Jahre gilt das schon bewahrte Motto:

y,Kaufen Sie keine Aktien — kaufen Sie liberragende
Geschaftsmodelle und erzielen Sie mit diesen

wunderbaren Unternehmen lGiberdurchschnittliche
Renditen.”

>> Lassen Sie den Zinseszinseffekt fuir sich arbeiten.

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Frankfurt September 2022
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Die Shareholder Value Fonds

Ubersicht der Fondsmandate

DER DEFENSIVE

Frankfurter
Stiftungsfonds

Multi Asset
Defensiv

DER KLASSIKER

Frankfurter
Aktienfonds fiir
Stiftungen

Vermogens-
verwaltender
Modern Value-

Aktienfonds
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Frankfurter -
Value Focus
Fund R

Small-Cap
Value-
Aktienfonds

&

DER SYSTEMATISCHE

Frankfurter
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Modern Value

Indexbasierter
Modern
Value-ETF
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Ihre Ansprechpartner

Philipp Promm Endrit Cela Viktor Scheidt

Vorstand, Head of Sales  Relationship Manager Relationship Manager

+49 (0) 69 66 98 30 18 +49 (0) 69 66 98 30 257  +49 (0) 69 66 98 30 251
pp@shareholdervalue.de ec@shareholdervalue.de vs@shareholdervalue.de

Clara Ankner Heiko Bohmer Micha Siegle

Relationship Manager Kapitalmarktstratege Client Support Manager

+49 (0) 69 66 98 30 252 +49 (0) 6966 98300 +49 (0) 69 66 98 30 259
ca@shareholdervalue.de hb@shareholdervalue.de ms@shareholdervalue.de

Shareholder Value Management AG

Neue Mainzer StraRe 1

D-60311 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 0

E-Mail: info@shareholdervalue.de

www.shareholdervalue.de
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facebook.com/ShareholderValueManagementAG
FRANKFURTER

wallstreet-online.de/nachrichten/autor/frank-fischer INVESTMENT

instagram.com/SVM_AG

xing.com/companies/shareholdervaluemanagementag

twitter.com/SVM_AG

YouTube Kanal: Shareholder Value TV

Value Kompakt: shareholdervalue.de/value-kompakt

BO00R/EBD

linkedin.com/company/shareholder-value-management-ag

#Fondsgipfel #FondsgipfelAkademie

www.fondsgipfel.de www.fondsgipfel-akademie.de
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Rechtliche Hinweise

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschiitzt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Prasentation zusammengestellten Informationen sind ausschlieflich fir den Empfanger
bestimmt. Die Pradsentation darf ohne die ausdrickliche, schriftliche Erlaubnis nicht vervielféltigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fdllt insbesondere auch die
gewerbliche Vervielféltigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die Vervielfaltigung auf CD-Rom. Die Shareholder Value
Management AG agiert unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg.

Die enthaltenen Informationen ersetzen kein Beratungsgesprach. Ein Verkauf von Fondsanteilen erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage des jeweils aktuellen Jahres- oder
Halbjahresbericht sowie dem Verkaufsprospekt.

Das Domizil des Fonds ist Deutschland. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zirich, und die Zahlstelle ist InCore Bank AG,
Wiesenstrasse 17, CH-8952 Schlieren/Zirich. Der Prospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte konnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand
liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die
Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Haftungsausschluss:

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mogliche Ertrédge daraus sind nicht garantiert und kénnen
sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Zukinftigen Investoren wird
dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fiir die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit
einer Investition aufgrund ihrer personlichen Verhaltnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in diesem Dokument wurden von der Shareholder Value Management AG.
erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Fir deren Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit konnen wir, auch wenn wir diese
Informationen fiir verlasslich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie libernehmen. Eine Haftung der Kapitalanlagegesellschaft aufgrund der Darstellungen in diesem
Dokument ist ausgeschlossen. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.
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