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Quelle: Share Value Stiftung, Stand: 31.12.2021
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Kapitalmarkt im November 2021 & Aktuell

Deutschland USA

November 2021  Aktuell November 2021  Aktuell
4.688 3.924
1,59 % 3,26 %

0,00-0,25% 2,25-2,50%

6,20 % 8,50 %

November 2021 Aktuell

60.117 19.880
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Riicken- & Gegenwind fiir die Aktienmarkte

1989 - 2019 herrschte Riickenwind

Unterstiitzung durch Tech

Engagement USA-China

Wachsende Globalisierung

Aktionare treiben voran

Priorisierung von Effizienz

Desinflationdares Umfeld

Quelle: Mauldin Economics

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Berlin

2020 — zunehmender Gegenwind

Bedrohung durch Tech

Entkopplung USA-China

Zunehmender Nationalismus

Widerstand der Stakeholder

Priorisierung der Resilienz

Steigende Kosten

September 2022
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VALUE | Ein neues Regime strukturell héherer Inflation

Die treibenden Krafte des hohen KGV kehren sich alle um:

Von QE zu QT, fiskalische Sparsamkeit, rticklaufige Globalisierung
(Einschrankung von freiem Handel, Personen- und Kapitalverkehr) Krieg all
das fihrt zum neuen Regime STRUKTURELL hoherer Inflation.

Inflation bei Dingen, von denen wir nicht genug haben, wie z. B.
Energie, ArbeitsLOHN, Mietobjekte, Lebensmittel, Rohstoffe,
Infrastruktur und militarische Ausriistung.

Deflation wird sich auf Dinge beziehen, von denen wir zu viel
haben, wie Staatsschulden, Buroraume, Handys und Streaming-
Inhalte.

5 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Berlin September 2022



SHARE
HOLDER

VALUE

Der FED-Put wird ausgepreist

Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen
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MY //_\ ,—.j Corona
Starke Makrodaten werden zu Erwartungen \\ _/\‘ j
aggressiverer Zinserhohungen fiihren! GOOD NEWS IS BAD NEWS
1975-1979 1980-1984 1985-1989 1990-1994 1995-1999 2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung
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US-Leitzins-Erhohungspfad 2022 /23
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S&P 500

Fed Bilanz
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FED QT erreicht ab September die volle Starke
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Quelle: Real Investment Advice
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EZB Bilanz

Fed Bilanz
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Wird die EZB ihrem Auftrag gerecht?
Bisher reduziert nur die FED ihre Bilanz!
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Quelle: SEB Strategy Research Stand: 14.08.2022
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HoLper | Deutsche Erzeugerpreise gewerblicher Produkte:

VALUE | [Inflationsgipfel scheint erreicht!
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 31.07.2022
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RE : : :
HoLper |  Gute Nachricht: Wir haben Peak Inflation!

VALUE | gchlechte Nachricht: Rezession & Disinflation drohen

Reale Rendite 10-jahriger Deutscher Bundesanleihen (abziiglich Verbraucherpreisindex DE)
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 02.09.2022
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Inflation als Belastung
Vermogensverlust bei 8% Inflation

100.000 €

92.593 €

85.734 €

-14.266 €

Vermogen

2 Jahre

Quelle: finanz-tools.de, eigene Darstellung

79.383 €

-20.617 €

3 Jahre
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SVM ,Mr. Market” Compass
Systeme zur Entscheidungsunterstiitzung (DSS) - S&P 500
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ﬂ é » é
50 17
Stand: 29082022 www.shareholdervalue.de/mr-market-compass
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SHARE
HoLDeEr | Spater Inflationsriickgang wird Aktien negativ

VALUE | peeinflussen

US-Inflationsrate +8,5 % (Jul 22)

rot = Prognose

prog. +4,7 %
(Mrz 23)
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Quelle: wellenreiter-invest.de Stand: 30.08.2022
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Eurozone: verarbeitendes Gewerbe
Firmenchefs erwarten negative Geschaftsentwicklung

30 - - 70

-30 - - 30
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Stand: 08.2022
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SHARE
HoLDER | Gewinnwachstum wird in Zukunft deutlich

VALUE | geringer ausfallen
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Quelle: FactSet, Bloomberg, Morgan Stanley Research Stand: 08.2022
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Wirtschaftswachstum: Das R-Wort lasst grufden

= Ab Herbst wird ein relativ schnell sinkendes

Wirtschaftswachstums (YOY) zum wichtigsten Makrothema
werden.

*= Die Rezession wird die Inflation als Epizentrum der Sorgen und
Note ablosen.

= Deutlich ricklaufige Gewinne sind noch nicht an den
Aktienmarkten eingepreist — defensive Positionierung
erscheint weiterhin sinnvoll

18 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Berlin September 2022
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VALUE | Entwicklung KGV & Gewinnmargen

KGV 2022 Gewinnmarge
Aktuell 01.01.2022 @ Aktuell @ 20-Jahre
DAX 7,70 % 4,50 %
S&P 500 12,00 % 8,00 %

Quelle: Commerzbank Research, Refinitiv

>> Die Gewinnmargen haben noch viel Luft nach unten!

19 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Berlin September 2022
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Ausblick

Chancen

* Verbesserte Immunitat: Corona hatten alle schon
* Putin mutiert zur Friedenstaube
* Inflation kommt zligig zurlick

Risiken

* Notenbanken ubertreiben mit Zinserhohungen

 Gewinnruckgang durch Rezession nicht eingepreist

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Berlin

September 2022
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VALUE | Angstist gut - Sentiment auf All-Time-Low

Sentix Sentiment 0.6
Deutsche Aktien

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Quelle: Sentix Stand: 02.09.2022
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Fazit: Realkapitalerhalt durch Modern Value

Fiir die 2020er Jahre gilt das schon bewahrte Motto:

y,Kaufen Sie keine Aktien — kaufen Sie liberragende
Geschaftsmodelle und erzielen Sie mit diesen

wunderbaren Unternehmen lGiberdurchschnittliche
Renditen.”

>> Lassen Sie den Zinseszinseffekt fuir sich arbeiten.

Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Berlin September 2022
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Quelle: Real Investment Advice
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SHARE o
HoLDER | ESG Ausschlusskriterien

VALUE | Nachhaltigkeit in den Frankfurter Fonds seit 20141

Nachhaltig

KONTROVERSE GESCHAFTSFELDER

Y N Ey 7 4

Spirituosen? Tabakwaren Gliicksspiel? Riistung Waffen?
fiir den Frankfurter
Aktienfonds fiir
Stiftungen 2 - o rm
.’l‘. o —rt
Kernenergie Olsand Kohle Fracking Pornografie

KONTROVERSE GESCHAFTSPRAKTIKEN

1 £z

AXXION Menschen- und Arbeitsrechtsverletzungen Umweltverschmutzung und Korruption
klim‘ar?eu?ral Falls die obigen Geschaftsfelder einen Umsatzanteil von flinf Prozent des Gesamtumsatzes nicht liberschreiten, wird von einem Ausschluss unter dem
administriert Gesichtspunkt der VerhaltnismaRigkeit abgesehen. Fiir gedchtete Waffen, Olsand und Fracking gibt es keine solche VerhiltnismaRigkeitsgrenze.

IMindestalkoholgehalt 15 Volumenprozent, 2auch online, 3gedchtete Waffen

24 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Berlin September 2022
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AusschlussKkriterium Fracking: Verkauf von
Berkshire Hathaway wegen Occidental Petroleum

A Occidental Petroleum Corporation ist ein international tatiges US-
OXY amerikanisches Unternehmen, das auf dem Gebiet der Exploration und
‘ ) Forderung von Erdol und Erdgas tatig ist. Es werden ca. 40% des Umsatzes mit

Fracking erzielt.

Berkshire Hathaway hat in den vergangenen Monaten eine Position in
Occidental Petroleum aufgebaut und halt damit ca. 20% des Unternehmens.

Quelle: Bloomberg Stand: 29.07.2022

"Ein Viertel der Erderwarmung der letzten Jahrzehnte

lasst sich auf Methan zuriickfihren - das Gas ist noch

viel schadlicher als CO2."

"Ein Drittel des beobachteten Anstiegs der Methankonzentration sei auf
unverschlossene Fracking-Bohrlécher zurickzufihren."

Harald Lesch Fracking setzt mehr Methan frei als gedacht

25 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Berlin September 2022
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SHARE
HOoLDER | 2022: Starke Mandate in einer schwierigen

VALUE | Marktphase

Frankfurter
Stiftungsfonds oy - . .
Frankfurter e , /\« .
Aktienfonds fiir \
Stiftungen ~\ /_\,\A ’
A AA .
-

- : Y} \/\’\/\ W W
Frankfurter |
Modern Value A fw\ A f‘//W/\'\
\’ \

Ind -15
ndex \,\/ -16,54 %
— /\,\ -19,67 %
Y A L 20
EURO STOXX 50 v \
D J Feb M A M Jun Jul Aug
DAX ‘ec s - - 3 2022

Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 05.09.2022
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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Ubersicht der Fondsmandate

Mit dieser Anlageklasse die Inflation in den Griff bekommen

DER DEFENSIVE

Frankfurter
Stiftungsfonds

Multi Asset
Defensiv

DER KLASSIKER

Frankfurter
Aktienfonds fiir
Stiftungen

Vermogens-
verwaltender
Modern Value-

Aktienfonds

27 Shareholder Value Management AG = FONDSGIPFEL Berlin
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SHARE
HoLDER | Frankfurter Aktienfonds fir Stiftungen

VALUE | Wertentwicklung seit Auflage

250% -

200% A 191,06 %

7,6 % p.a.

150% -

100% -

50% -

0% A

-50% -
01/08 01/09 01/10 01/11 01/12 01/13 01/14 01/15 01/16 01/17 01/18 01/19 01/20 01/21 01/22

1 Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage s. Auflage p.a.
Performance +0,79% -8,28% -9,67% +19,34% +5,67% +77,58% +191,06% +7,57%
Volatilitat +12,93% +12,58% +10,66% +9,49% +11,43%
Sharpe Ratio -0,70 +0,52 +0,15 +0,65 +0,64

Quelle: Cleversoft, eigene Darstellung, Auflage des Fonds am 15.01.2008 Stand: 31.08.2022
Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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FRANKFURTER

UCITS-ETF -
MODERN VALUE

2

Webinar am
15.09. um 15 Uhr
mit Heiko Bohmer

»Ein Investment
das zwei Welten

verbindet”

Jetzt anmelden!
shareholdervalue.de

/termine
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Fondsfamilie hat Zuwachs bekommen:
Frankfurter UCITS-ETF - Modern Value

= Realer Kapitalerhalt durch In Klirze an der
bérsengehandelten Modern Value — Aktien ETF Borse handelbar!

» Kostengiinstiger Zugang zu langjahrige Lassen'Siessich per'E-Mail
Stockpicking-Expertise des Fondsmanagement benachrichtigen:

= Mit gutem ESGewissen zur nachhaltigen
Rendite (Nachhaltigkeitsresearch mit
Sustainalytics anhand von Ausschlusskriterien
und erganzendem internen Monitoring)

= Vierteljahrliches Rebalancing von 25
transparenten, gleichgewichteten Titeln

= Eigentumergefiihrter & bankenunabhangiger
Vermaogensverwalter

Shareholder Value Management AG September 2022
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VALUE | Heiko Bohmer

FRANKFURTER

INVESTMENT @heikoboehmer

BLOG

onvista m TELEBORSE
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https://web.shareholdervalue.de/frankfurter-investmentblog
https://web.shareholdervalue.de/frankfurter-investmentblog
https://www.onvista.de/news/autoren/heiko-boehmer-41121334
https://twitter.com/heikoboehmer
https://www.n-tv.de/boersenkurse/
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Ihre Ansprechpartner

Philipp Promm Endrit Cela Viktor Scheidt

Vorstand, Head of Sales  Relationship Manager Relationship Manager

+49 (0) 69 66 98 30 18 +49 (0) 69 66 98 30 257  +49 (0) 69 66 98 30 251
pp@shareholdervalue.de ec@shareholdervalue.de vs@shareholdervalue.de

Clara Ankner Heiko Bohmer Micha Siegle

Relationship Manager Kapitalmarktstratege Client Support Manager

+49 (0) 69 66 98 30 252 +49 (0) 6966 98300 +49 (0) 69 66 98 30 259
ca@shareholdervalue.de hb@shareholdervalue.de ms@shareholdervalue.de

Shareholder Value Management AG

Neue Mainzer StraRe 1

D-60311 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 0

E-Mail: info@shareholdervalue.de

www.shareholdervalue.de
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facebook.com/ShareholderValueManagementAG
FRANKFURTER

wallstreet-online.de/nachrichten/autor/frank-fischer INVESTMENT

instagram.com/SVM_AG

xing.com/companies/shareholdervaluemanagementag

twitter.com/SVM_AG

YouTube Kanal: Shareholder Value TV

Value Kompakt: shareholdervalue.de/value-kompakt

BO00R/EBD

linkedin.com/company/shareholder-value-management-ag

#Fondsgipfel #FondsgipfelAkademie

www.fondsgipfel.de www.fondsgipfel-akademie.de
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Rechtliche Hinweise

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschiitzt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Prasentation zusammengestellten Informationen sind ausschlieflich fir den Empfanger
bestimmt. Die Pradsentation darf ohne die ausdrickliche, schriftliche Erlaubnis nicht vervielféltigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fdllt insbesondere auch die
gewerbliche Vervielféltigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die Vervielfaltigung auf CD-Rom. Die Shareholder Value
Management AG agiert unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg.

Die enthaltenen Informationen ersetzen kein Beratungsgesprach. Ein Verkauf von Fondsanteilen erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage des jeweils aktuellen Jahres- oder
Halbjahresbericht sowie dem Verkaufsprospekt.

Das Domizil des Fonds ist Deutschland. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zirich, und die Zahlstelle ist InCore Bank AG,
Wiesenstrasse 17, CH-8952 Schlieren/Zirich. Der Prospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte konnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand
liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers. Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die
Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Haftungsausschluss:

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mogliche Ertrédge daraus sind nicht garantiert und kénnen
sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Zukinftigen Investoren wird
dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fiir die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit
einer Investition aufgrund ihrer personlichen Verhaltnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in diesem Dokument wurden von der Shareholder Value Management AG.
erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Fir deren Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit konnen wir, auch wenn wir diese
Informationen fiir verlasslich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie libernehmen. Eine Haftung der Kapitalanlagegesellschaft aufgrund der Darstellungen in diesem
Dokument ist ausgeschlossen. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.
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