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DJE KAPITAL AG - DAS UNTERNEHMEN w46

- Wir sind seit Uber 45 Jahren eine inhabergeflihrte, bankenunabhangige Vermdgensverwaltung.
Neben unserem Hauptsitz in Pullach bei Minchen sind wir in Frankfurt am Main, Koln, Zurich und

Luxemburg vertreten.
Mit ca. 200 Mitarbeitern verwalten wir tber 16,1 Mrd. EUR (Stand 30.06.2023).
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Handelsblatt

Elite Report 2023

Quelle: Elite-Report

Nahere Informationen zu den Auszeichnungen finden Sie auf unserer Website: https:/dje.de/DE _de/unternehmen/auszeichnungen.
Langfristige Erfahrungen und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg. Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management

des Vermogensverwalters ausgeglichen werden konnen.
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DJE KAPITAL AG - WERTORIENTIERT. ERFAHREN. UNABHANGIG.
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STRATEGIE-TEAM STEUERUNG DER ASSET-ALLOKATION i a5 A

= WER

Dr. Jens Ehrhardt Dr. Jan Ehrhardt 3 Vorstande der DJE-Kapital AG,
' ein Mitglied der erweiterten

Geschaftsleitung,
Hetiah Bonies die Bereichsleiter fur Research,
Fondsmanagement und
institutionelle Mandate sowie ein
Portfoliomanager

Dr. Ulrich Kaffarnik

AUFGABEN

Monatliche FMM-Analyse,
Top-Down-Vorgaben fur Research
und Fondsmanagement

ERGEBNIS

J Vorgaben zu Aktienquote, Lander-,

' ’ Sektor- und Wahrungsallokation.
Moritz Rehmann

Michael Pauli
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Richard Schmidt (“
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INVESTMENTPROZESS - WIR KOMBINIEREN TOP-DOWN- UND apraL g ~ AR
BOTTOM-UP-RESEARCH

TOP-DOWN - Asset-Allokation
Strategie-Team FMM-Indikatoren Assetklassen, Lander, Sektoren
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PORTFOLIO-KONSTRUKTION

8.0 )
""""" "5 B
TaART
Unternehmensanalyse Bottom-Up Scoring Auswahl der Einzeltitel

BOTTOM-UP — Wertpapierauswahl

DJE Kapital AG
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DREI DIMENSIONEN DER ANALYSE: FMM-METHODE w46

Herzstuck unserer Anlagephilosophie ist die Analyse nach fundamentalen, monetaren und
markttechnischen Faktoren (FMM). Sie geht auf die Promotion von Dr. Jens Ehrhardt zurtck.

\aﬂgfl’isﬁg

» Konjunkturentwicklung = Zinsen und Zinsstruktur * Stimmungsindikatoren

* Verschuldungskennzahlen = Notenbankpolitik * Wahrungsverhaltnisse
= Aktienbewertung * Kreditvergabe * Flow of Fund-Daten
* Rohstoffkennzahlen * Geldmengenwachstum * Relative Starke

* Immobilienkennzahlen * Inflationsentwicklung = Volatilitat

DJE Kapital AG 7
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INVESTMENTPROZESS - TITELAUSWAHL
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Gesprache
in 2022

Internationale Vorstands-
Termine meetings
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Signatory of:

=EPRI

Sigall NACHHALTIGKEITS-

@ -
ana KRITERIEN

o winas »......‘
e

=

e "
F— alilliia.
o o L R B O Fab 1 NowdS Now b Newi? Oscil

BP=S8S sewWERTUNG
Hm@

BPE=SES voMENTUM

PSS SICHERHEIT &

&ﬂﬂ LIQUIDITAT

DJE Kapital AG

Respo sble
Investment




—

NACHHALTIGKEITSKRITERIEN BEI DER DJE KAPITAL AG

Q WERDEN UBER FOLGENDE METHODEN BERUCKSICHTIGT:

Ausschlusskriterien —Wert-, norm- und klimabasierte Kriterien grenzen das DJE Investmentuniversum ein
ESG-Integration— ESG-Ratings beeinflussen die Einzeltitelbewertung

Engagement Prozess —ca. 500 Unternehmensgesprache jahrlich zur Adressierung von Nachhaltigkeitschancen und -risiken
Principal Adverselmpactindicators (PAls) — Beriicksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen

Ziele fiuir nachhaltige Entwicklung der UN (SDGs) — Messung des positiven Beitrags unserer Portfoliounternehmen zu
einzelnen SDGs wie z.B. ,MalRnahmen zum Klimaschutz*

Proxy Voting — in Kooperation mit [VOX Glass Lewis, beriicksichtigen wir abgestimmte ESG-Richtlinien

ESG-Gremium — zur Uberwachung und Weiterentwicklung des ESG-Investmentprozesses

% SEIT 2018 UNTERZEICHNER DER - PRI SE:E'&?J:{;JL
(] ] nvestment
, der fllhrende Anbieter von Nachhaltigkeitsdaten und -ratings unterstitzt uns in
O Nachhaltigkeitseinschatzungen fiir Unternehmens- und Staatsemittenten
@ DAS HAUSEIGENE arbeitet stets daran, die Nachhaltigkeitspolitik der DJE Kapital AG als Organisation

durch Initiativen zu verbessern (z.B. JobRad, Bezug erneuerbarer Energie an unseren Standorten, etc.)

DJE Kapital AG
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DJE - MULTI ASSET & TRENDS - FONDSMANAGER

Moritz Rehmann

der Fonds
DJE — MultiAsset & Trends
Gamax Junior
RWS - Aktienfonds
Seit 2005 im Unternehmen

Mehrjahrige Erfahrung bei der Aktienanalyse
mit Fokus auf Versicherungen und
Banken/Finanzdienstleister

DJE Kapital AG
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KAPITAL AG
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DJE Kapital AG
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DJE - MULTI ASSET & TRENDS - INVESTMENTKONZEPT UND ZIEL =™

Der DJE — Mulit Asset & Trends ist ein offensiv ausgerichteter und weltweit anlegender Multi-Asset-Fonds
Das flexibel gesteuerte Portfolio wird unabhangig von Benchmark-Vorgaben gemanagt

Substanzstarke Unternehmen mit Gberdurchschnittlichen Wachstumschancen bei gleichzeitig attraktiver
Bewertung stehenim Fokus der Strategie

Zusatzliche Diversifikation bietet die Investition in Edelmetalle (Gold) von bis zu 10% des Portfolios

Der Auswahlprozess der Einzeltitel folgt einem konsequenten Bottom-up-Ansatz und ist auf

fundamentalen Faktoren wie Marktpositionierung, Bilanz- und Gewinnpotential, Bewertung,
Managementqualitat und Nachhaltigkeitsrisiken aufgebaut

Ein offensives Chance-Risiko-Profil und die Suche nach weltweiten Opportunitaten bieten die Modglichkeit
einer nachhaltig attraktiven Wertentwicklung

Durch breite Diversifikation Gber verschiedene Anlageklassen hinweg wird eine vergleichsweise niedrige
Volatilitat angestrebt

Gold als wenig korrelierte Anlageklasse bietet zusatzliche Stabilitat

13
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Globales Anlageuniversum

Investition in ca. 50-70 Aktien, 20-40 Anleihen-
Titel und bis zu 10 % in Edelmetalle (Gold)

Investitionsschwerpunkt:

Aktientitel hochwertiger und substanzstarker
Unternehmen

Schuldtitel 6ffentlicher Emittenten und
Unternehmensanleihen mit hoher Bonitat

Bottom-up-Ansatz mit Fokus auf
Fundamentaldaten (hauseigenes Research)

Offensives Chance-Risiko-Profil
Unabhéngig von Benchmark-Vorgaben

Flexible Allokation hinsichtlich Anlageklassen und
Gewichtung von Landern sowie Sektoren

Ausschlussfilter nach Investmentkriterien der
DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

DJE - MULTI ASSET & TRENDS - FONDSPROFIL

DJE,

KAPITAL AG

Die groRten Positionen bewegen sich in der
Regel zwischen 1-4 %

Breite Risikostreuung durch Anlage in
unterschiedlichste Assetklassen, Lander und
Branchen

Anleihen mit hoher Bonitat werden bevorzugt

Aufbau einer erhdhten Liquiditatsquote bei
extremen Marktsituationen

Fremdwahrungs- und Marktrisiken werden aktiv
durch Derivate abgesichert

Fruhzeitige Erkennung der fundamentalen,
monetaren und markttechnischen Entwicklungen
durch die hauseigene Datenbank FMM 2.0

14
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DJE - MULTI ASSET & TRENDS

Die Cashquote (bis zu 49%) kann flexibel
eingesetzt werden, um schwierige
Marktphasen moglichst abfedern zu
kénnen.

Aktien ermdglichen die Partizipation an den
Wachstumschancen der globalen
Aktienmarkte unabhangig von
Vergleichsindexvorgaben.

Flexible Beimischung von Anleihen (bis zu
50%) und anderen Wertpapieren wie
Zertifikaten auf Edelmetalle (bis zu 10%
Gold) moglich.

Offensiver, themenorientierter, weltweiter

Multi-Asset-Fonds mit laufender Anpassung

seines Portfolios an die erwartete
Marktlage.

DJE Kapital AG

DJE,

KAPITAL AG

Anleihen unterliegen bei steigenden Zinsen
Preisrisiken sowie aul3erdem Landerrisiken und
den Bonitats- und Liquiditatsrisiken ihrer
Emittenten.

Wahrungsrisiken durch einen hohen
Auslandsanteil im Portfolio.

Eine Anlage in Edelmetallen unterliegt
Wertschwankungen.

Aktienkurse kbnnen markt-, wahrungs- und
einzelwertbedingt relativ stark schwanken.

15
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DJE - MULTI ASSET & TRENDS - BEREITS HEUTE IN DIE THEMEN
DER ZUKUNFT INVESTIEREN

Pharma
Biotechnologie
Gesunde Ernahrung

Lifestyle Streamingdienste
Freizeit % Kommunikation
Designer-Waren Virtual Reality

Banken,

Versicherer ?
O s

Industrie 4.0

o = Online-Shopping
Datensicherheit

E-Finance
&

Erneuerbare Energien E-Mobilitat
Intelligente Strom- % {: Digitale Wirtschaft
versorgung (512 Kunstliche Intelligenz

DJE Kapital AG

DJE,

KAPITAL AG
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IN DIE THEMEN DER ZUKUNFT BEREITS HEUTE INVESTIEREN - wme
ALLOKATION AKTIEN NACH THEMEN IM DJE - MULTI ASSET &

TRENDS

Marken & Luxus eCommerce
10,7% 9,4%

o . - - Griine
Digitales Leben & Innovation Demografie & Gesundhe Technologien

17,8% 6,7% 2,8%

Stand: 01.09.2023
Quelle: DJE Kapital AG

DJE Kapital AG 17
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DJE - MULTI ASSET & TRENDS - ASSETALLOKATION

Aktuelle Allokation (in % NAV)

Kasse
1,0%

GoldiSilber
6,7%

Staatsanleihen
5,4%

Untemehmens-
anleihen
15,9%

Aktien
71,0%

Quelle: DJE Kapital AG

Kennzahlen (Stand 31.08.2023)

Anleihen Bonitatenstruktur (in % NAV)

DJE)

kein Rating 2,
3,7% %

Stand: 31.08.2023

Gewichtete Dividendenrendite Aktien (in %)
Gewichtete Verzinsung der Anleihen (in %)
& Rating der Anleihen

* geschatzt, ™ bis zum Call, Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

Duration Bondportfolio inkl. Cash und Derivate
Fondsvolumen (in Mio. EUR)

2,49 Jahre
153,6

18
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DJE - MULTI ASSET & TRENDS - STRUKTURVERLAUF w46

Strukturverlauf DJE — Multi Asset & Trends seit dem 01.01.2016

100% 100%
90% - 90%
80% 80%
70% 70%
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%

0% 0%
Jan.16 Jan.17 Jan.18 Jan.19 Jan.20 Jan. 21 Jan.22 Jan.23
e Aktien: 70,99% wem ETF/ETC: 6,74%  weew Fonds: 0,00% = Anleihen: 21,25% Liguiditat: 1,02% == Netto-Aktiennsiko (inkl. Denvate). 70 ,85%
Quelle: DJEKapital AG Stand: 31.08.2023

DJE Kapital AG 19
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DJE - MULTI ASSET & TRENDS - LANDERALLOKATION

6.9%

5% 3.3%
’ 07% 15% 19% o700 16%
ey e .
[ B — 0.2%
AT7% 1.7% 15% e

0.5% 0.9%

o
ES

g
&2

-10% 1

-15% 1

Differenz in Prozentpunkte
(Fonds - Vergleichsindex)

20% { 18.8%

-25% A

AU CA CH CN DE DK Fl FR GB HK ID IN JP KR NL NO SG ™ U'S

50% 1w DJE - Multi Asset & Trends (70.99% Aktienguote)

I \ergleichsindex™
40% 1

=]
2

Gewichtung in %
]
2

10% 1

0% .4-4___4_.__4_‘_._,_-_-_-_—_-; ' —

AU CA CH CN DE DK FI FR GB HK D IN JP KR NL NO SG ™w us
Land (Aktienportfolio)

* 75% MSCI World

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG Stand: 31.08.2023

DJE Kapital AG

DJE)

KAPITALAG ~_ A"
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DJE - MULTI ASSET & TRENDS - WAHRUNGSALLOKATION

10.7%
10% 1

%
ES

32%

10%  19% 21%

1.7%

0.5% 1.4% 0.4%

]
1.7%

0.2% 0.7%
2.4%

- Vergleichsindex)
I h o
&

Differenz in Prozentpunkte
=
=

(Fonds
s
B

-20%

-25% -

/)

KAPITAL AG

-18.2%

AUD CAD CHF  DKK EUR  GBP  HKD IDR JY  KRW  NOK  SEK  SGD

2
=2

B DJE - Multi Asset & Trends (70.99% Aktienquote)
I \ergleichsindex™

g8 &
TF

Gewichtung in %
3
2

10% 4

0% -

USD

AUD CHF DKK EUR GBP HKD IDR JPY

Wihrung (Aktienportfolio)

KRW NOK

* 75% MSCI World
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

DJE Kapital AG

usD

Stand: 31.08.2023
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DJE Kapital AG

Differenz in Prozentpunkte
(Fonds - Vergleichsindex)

Gewichtung in %

15% 1
10% 1

5% 1
0.5%

S —
03% 07% 129

0% 1

5% 1

0.2%

25%
.

0.7%

0.4%

21%
| —

=
o I

4.7%

4.3%

65%

-0.9%

]
-1.8%

0.0%

DJE - MULTI ASSET & TRENDS - SEKTORALLOKATION
ADJUSTIERT

12.8%

o 05y I
1.2% -0.8%
12% 269

. DJE - Multi Asset & Trends

or 4
2% HEl \ergleichsindex*

20% A

15% 1

10% 1

5% A

0% -

Banks

Basic Res.
Chemicals

w
T
o
a
]
L
2

* 75% MSCI World
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG

Constr. & Mats.

Consumer Prod. & Svs.

Drug & Groc. Stores

Energy

Financial Svs.

Food, Bev. & Tob.
Health Care

Sektor (ICB)

Ind. Goods & Svs.

Insurance

Media

Real Estate

Retail

Technology
Telecoms

Travel & Leisure
Utilities

Stand: 31.08.2023

DJE)

KAPITALAG ~_ A"
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DJE - MULTI ASSET & TRENDS - TOP-10-POSITIONEN KAPITAL AG

Rang Name NAV (%) Investmentkategorie
1 INVESCO PHYSICAL GOLD ETC 6,0%  Physisches Gold
2 ALPHABET INC-CL C 3,2% eCommerce
3 NOVO NORDISK A/S-B 25% Demografie & Gesundheit
4 US TREASURY N/B (2.3750%) 24%  Physisches Gold
4] AMAZON.COM INC 22% eCommerce
o] INTUIT INC 21% Digitales Leben & Innovation
7 ALLIANZ SE-REG 2,0%  Takfische Themen
8 MICROSOFT CORP 1,9%  Digitales Leben & Innovation
9 LINDE PLC 1,7/%  Grine Technologien
10 APPLE INC 1,7%  Marken & Luxus
Summe Top-10-Holdings: 25,6%
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG Stand: 31.08.2023

DJE Kapital AG 23
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DJE

DJE - MULTI ASSET & TRENDS PA (EUR) - WERTENTWICKLUNG

UND STARKSTER KURSRUCKGANG

DJE))

— 28.58% }
> I Wertentwicklung Maximum Drawdown
20% -
16.03% 15.83% 16.45% 15.15%
12.54% Ll o 12.47% Ao
Heee 10.09% 9.47% 9.60% A —_
o/ | . o
o 1%
‘= 513% 4.74% I
g l
c
E [
X 0% —
; 0.15%
]
© 4.16% 639 4.40%
t Sissw 4.63%
2 0% 820% " . =0 T52% 864%
1050% ' -9.89% 10 479 10.42% : -9.30%
10.59% 10.47 Ak o
13.79% o .
o — 14.31% 155
20% i
-19.48%
22.19%
2471% 24.02%
-30%
, . , , _29.34% . ; . _ ; ; . _ | . ; ; _ ,
03* 04 05 06 07 08 09 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 2 23yd
Jahr

Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG
*27.01.2003 - 31.12.2003

Stand: 31.08.2023

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen
BVI-Methode berechnet und ie i in der \ Die fruhere L
auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die die (Netto Perfc

Grafik zur beruht auf eigenen Berechnungen und wurde nach der
i R BVI. i i

alle

. Die
lasst nicht auf
atzlich dei

Die (

Kapital AG

n

24



- DE)

DJE - MULTI ASSET & TRENDS PA (EUR) - WERTENTWICKLUNG ~ wme

—— Wertentwicklung seit Auflage (p.a.): 5.46%
300% -
B
£
> 250% A
2
x
-‘é 200% -
g
or 4
5 150%
=
100%
03 04 05 06 07 08 09 10 1" 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Datum
16.67%
15% - 14.12%
s 10.22% 10.51%
c
o 10% 7.51%
g 5.90%
x 5%
.'é 1.83% . 1.92% 2.30%
£ gy NN [ [
£ Ol
o
2 5% -3.62%
- N N N N N N N N -8-48% N
Netto Perf.* 31.08.13 - 31.08.14 - 31.08.15 - 31.08.16 - 31.08.17 - 31.08.18 - 31.08.19 - 31.08.20 - 31.08.21 - 31.08.22 -
31.08.14 31.08.15 31.08.16 31.08.17 31.08.18 31.08.19 31.08.20 31.08.21 31.08.22 31.08.23
Quelle: Bloomberg, DJE Kapital AG Zeitraum
* Netto Perf. (Ausgabeaufschlag 4%): 31.08.2013 - 31.08.2014 Stand: 31.08.2023
Durch einen einmaligen Ausgabeaufschlag von 4% bei Erwerb wirken sich diese Kosten negativ auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Da der A (Netto F )
nur im 1. Jahr anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr.
Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen Die d: lite Grafik zur Wer beruht auf eigenen Berechnungen und wurde nach der
BVI-Methode berechnet und veranschaulicht die 1g in der Ve iheit. Die frihere W g lasst nicht auf zukinftige Renditen schliefen. Die g (BVI-Methode) beriicksichtigt alle
auf Fondsebene anfallenden Kosten (z B. die \ dtung), die (Netto Per atzlich den A beaufschlag.

DJE Kapital AG o5
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DJE - MULTI ASSET & TRENDS STAMMDATEN/KOSTEN w46

DJE — Multi Asset & Trends PA

DJE — Multi Asset & Trends |

DJE — Multi Asset & Trends XP

ISIN: LUO159549145

ISIN: LUO159550747

ISIN: LU1714355366

WHKN: 164317

WHKN: 164318

WHKN: AZHE2N

Bloomberg: DJEALGP LX

Bloomberg: DJEALGI LX

Bloomberg: DJEAXPE LX

Reuters: LU0159549145 LUF

Reuters: 164318X.DX

Reuters: LP68520688

Mindestanlagesumme: 0,00 Euro

Mindestanlagesumme: 75.000,00 Euro

Mindestanlagesumme: 3.000.000,00 Euro

Fondstyp: ausschittend

Fondtyp: thesaurierend

Fondstyp: ausschittend

Auflagedatum: 27.01.2003

Auflagedatum: 27.01.2003

Auflagedatum: 05.12.2017

Kategorie: Mischfonds flexibel Welt

Mindestaktienguote: 51 %

Teilfreistellung der Ertrage: 30 %

VG / KVG: DJE Investment S A

Fondsmanager: DJE Kapital AG

Geschaftsjahr: 01.01.-31.12.

Fondsw &hrung: EUR

Einstufung gem. Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088: Art. 8 OVO

Kosten:

Kosten:

Kosten.

Ausgabeaufschlag: 4,00 %

Ausgabeaufschlag: 0,00 %

Ausgabeaufschiag: 0,00 %

Verwaltungsvergitung p.a.c 1,60 %

Verw altungsvergitung p.a. 1,20 %

Veny altungsvergitung p.a.c 0,65 %

Depotbankgebihr 0.a.: 0,10 %

Depotbankgebiihr 0.a.: 0,10 %

Depotbankgebiihr 0.a.: 0.10 %

Performacegebihr: bis zu 10% der Werentwicklung
ber 6 % p.a. (Hurdle-Rate).
High-Water-Mark tber die letzen 5 Jahre.

DJE Kapital AG
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8 DJE
DISCLAIMER KAPITAL AG

Dies ist eine Marketing-Anzeige.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das PRIIPs KID, bevor Sie eine endgtiltige Anlageentscheidung treffen. Darin
sind auch die ausftihrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kdnnen in deutscher Sprache kostenlos auf
www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos
in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden.

Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kdnnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein.
Anleger werden drauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die sie fir den Vertrieb der
Anteile lhrer Fonds getroffen hat, gemaf der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Alle hier verdéffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information, kénnen sich jederzeit &ndern und stellen keine Anlageberatung oder
sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fiir den Erwerb des betreffenden Fonds sind die o0.g. Unterlagen in Verbindung mit
dem dazugehdrigen Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten
Meinungen kénnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, &ndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine
Haftung ibernommen werden.

Stand: Januar 2023
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