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Warum langfristig in Aktien investieren?

Performance verschiedener Anlageklassen USA (1926-2024)
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Quelle: Fama/French Benchmark Portfolios bis 12/2018, Thomson Reuters Datastream, Bloomberg, Federal Reserve Economic Data Stand: 31.12.2024
Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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SHARE
HOLDER

VALUE | wer wird sind und was wir machen?

,Wir leben Aktien und
B investieren nachhaltig
| in Fonds und ETFs nach
der Modern Value
Strategie.”
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Frankfurter Modern Value Index
mit itlber 15% p.a. seit Auflage +559
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Quelle: Bloomberg, *seit Auflage am 30.06.2022 bis 27.01.2025 Stand: 31.01.2025 | Der Frankfurter Modern Value Index basiert vom 12.06.2020 bis zum 16.06.2021 auf einem Backtest.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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Der Rickblick auf den Fondsgipfel im letzten Jahr
2024: Die Chancen uberwiegen

e Standard-Szenario: Fallende Inflation trifft auf ein schwaches Wachstum bei
sinkenden Zinsen

* Zinssenkungen in den USA — vor allem im zweiten Halbjahr

e Alternatives Szenario: Moglicher Frieden in der Ukraine — Borsenfantasie durch
Wiederaufbau

 Branchenausblick 2024: Kl ist gekommen, um zu bleiben — mit Chancen am
Kapitalmarkt

 Aktien: Wall Street gibt weiter den Takt vor — aber Europa bietet selektive
Chancen

e Aktien: US-Bewertungen sehr hoch — Europa hier vielfach attraktiver

e 2024 kann gutes Borsenjahr werden — wenn Rezession vor allem in den USA
ausbleibt

Shareholder Value Management AG = Fondsgipfel Februar 2025
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Aktien, Anleihen & aktives Management

2024: USA weitet Abstand zu Europa aus
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 31.12.2024 | Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung Stand: 07.02.2025 | Frithere Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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Europa: Sektoren sind im US-Vergleich extrem niedrig bewertet
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Quelle: J.P. Morgan Asset Management Stand: 31.12.2024
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Relative Bewertung gegentber den USA gemaB MSCI Europe
%, relativer Abschlag/Aufschlag auf Basis von 12-monatigen Forward-KGVs
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Quelle: J.P. Morgan Asset Management; *Der Bereich reicht vom 10. bis zum 90. Perzentil Stand: 31.12.2024
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VALUE | "value ist Back in Business" - sagt aktuell auch Blackrock

,Value ist ein Schliisselelement eines diversifizierten Aktienportfolios, ist
aber heute in den wichtigsten Borsenindizes unterreprasentiert. Unsere
Analyse zeigt, dass selbst haufig verwendete Value-Benchmarks starker in
Richtung Core und Growth tendieren als in der Vergangenheit.

Aus diesen Grunden sind Anleger, die Wachstumsallokationen erganzen
oder ausgleichen und das Portfoliogleichgewicht wiederherstellen
mochten, am besten bedient, wenn sie eine aktiv verwaltete Large-Cap-
Value-Strategie mit einem ausgefeilten Research- und Investmentprozess
verfolgen.”

Quelle: Blackrock Research Stand: 25.01.2025

10 Shareholder Value Management AG = Fondsgipfel Februar 2025
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SHARE
HOLDER Bilanz der 2020er Jahre - die Halfte ist bald rum:

VALUE | yon Krisen, Transformationen und der Inflation

o— 0 O

Polykrise seit 2020: Ohne Transformation Inflationseffekt:
Pandemie / Ausbreit- geht’'s nicht — ob bei ,Alles wird teurer”
ung von Kriegen / Klimawandel oder KI I6st Abstiegsangst aus

Energiesicherheit

11 Shareholder Value Management AG = Fondsgipfel Februar 2025
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Langfristige Makrotrends

2000 — 2020 Desinflationare Entwicklungen

Millennials treten bei / China giinstig ARBEIT

Fracking-Revolution / Erdgas ENERGIE

weniger Vorschriften / mehr Vernetzung TECHNOLOGIE

Offshoring / Globalisierung HANDEL

DENKWEISE

Quelle: Mehlman Consulting

Shareholder Value Management AG = Fondsgipfel

2020 - 2030 Inflationare Entwicklungen

Boomer gehen / China teurer
Ablehnung Fossiler Brennstoffe / Russland

mehr Vorschriften / Datenlokalisierung

Reshoring / Deglobalisierung
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schrumpft

Aktien konnen nicht steigen, wenn die Fed ihre Bilanz

S&P 500
Last 2 Years... Total Return

0.00%
US Federal Reserve
(Total Assets)

-25.00%
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Quelle: bilello.blog Stand: 22.12.2024
Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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Eine invertierte Renditekurve ist bearish fiir Aktien

70,061 |

Longest Yield Curve Inversion in History
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Quelle: bilello.blog Stand: 23.12.2024
Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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»,lrump 2.0: Tarife als dringendste Mafdnahme

Targeted tariffs on selected imports

49
Immigration policies (e.g. deportations)
Universal tariffs on US trading partners
Expedited permits for oil drilling
End US military aid to Ukraine m Jan-25

Other
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Positive Uberraschung: Chinas Wachstum legt deutlich zu

China growth accelerates
Fed rate cuts
Al productivity gains
US/Russia/Ukraine peace deal m Jan-25
US tax cuts
Nov-24

_ _ 4%
EU fiscal stimulus

.
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 21.01.2025

Shareholder Value Management AG
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Grofdte Risiken: Hohe Inflation treibt die Fed zu Zinserhohungen

2

8%

Trade war triggers global recession

0

New geopolitical conflicts

Al bubble
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 21.01.2025
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Trade der Stunde: Die ,Magnificent 7“ geben weiter den Takt

vor
L
Long Magnificent 7
Long US dollar
I 137%
Long crypto
3%
Short 30-year US Treasury ' '
m Jan-25
1%
Long Russell 2000 h m Dec-24
B 1% Nov-24
Long international equities
0 10 20 30 40 o0 60

Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 21.01.2025

Shareholder Value Management AG
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US equities 27%
Global equities 21%
Bitcoin 14%

Government bonds 13%

Gold L0%

Cash 7% M Jan-25

Other -t W Dec-24

2 Nov-24

Corporate bonds
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Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 21.01.2025
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Wie auch schon 2024: Nasdaq 100 hat das grofdte Potenzial

Nasdaq

Russell 2000

Nikkei

Euro Stoxx

MSCI Emerging Markets
Hang Seng

Other

0

Quelle: BofA Global Fund Manager Survey Stand: 21.01.2025
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2025: Die Risiken nehmen zu

e Trump 2.0 nicht nur als politisches Risiko

 Zinswende kdnnte schon vorbei sein —zumindest in
den USA

 Hohes Enttauschungspotenzial bei den Highflyern

 Alternatives Szenario: Moglicher Frieden in der
Ukraine — Borsenfantasie durch Wiederaufbau

e Aktien: Wall Street verliert etwas den Takt — Europa
ubernimmt teilweise

e Aktien: US-Bewertungen sehr hoch — Europa hier
vielfach attraktiver

2025 wird wohl mehr Volatilitat bringen — das bietet
Chancen, aber Risiken werden auch eher
wahrgenommen

Shareholder Value Management AG Februar 2025
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SHARE
HOLDER Modern Value
. . Nachhalti
VALUE | Was zeichnet wunderbare Firmen aus? seit 20141

* Guter & Dienstleistungen mit einer positiven Wachstumsdynamik
* Geschaftsmodell mit tberdurchschnittlichen Kapitalrenditen > 20%

* Interne Cash Flow Reinvestitionsmoglichkeiten fur viele Jahre mit inkrementell
besseren Ergebnissen

e Strukturelle Wettbewerbsvorteile, als Verwasserungsschutz der Kapitalrenditen
fir mindestens 10 Jahre (wirtschaftlicher Burggraben (engl. economic moat)

* Eine moderate und fir das jeweilige Geschaftsmodell angemessene Verschuldung

* Herausragende Firmenkultur dadurch reduzierte Interessenskonflikte zwischen
Aktionaren (,,principal”) und Management (,,agent”) mit dem Ideal der familien-
oder eigentiimergefiihrten Gesellschaft die wirtschaftlich nachhaltig entscheidet

* Hervorragende Kultur als Talentmagnet sorgt fir stetige Innovation

22 Shareholder Value Management AG = Fondsgipfel Februar 2025
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Investmentprozess
Von der Idee bis zur Watchlist: 90 aus 40.000 Aktien

O D), e S28

Priifung ESG &

4-Augen ClO-
Anlagekriterien Check Diskussion

23 Shareholder Value Management AG = Fondsgipfel
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AKTIENFONDS

FUR STIFTUNGEN

&0

Regionen
(Aktienportfolio)

Top 3 Branchen
(Aktienportfolio)

Aktien, Anleihen & aktives Management

Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen

Portfoliouiibersicht

73 % 73 % 27 %

Brutto- Netto- Kasse &
Aktienquote Aktienquote Anleihen

55 % 28 % 15 %

Europa ex DACH Nordamerika
DACH

34 % 16 % 15 %

Finanzwesen Kommuni- Technologie
kation

Quelle: Axxion S.A., eigene Berechnungen Stand: 31.01.2025

Top 10 Aktientitel (Gesamtportfolio)

Storebrand

SCOR

ASR Nederland

Allianz

Microsoft

Diasorin

Oracle

Sartorius Stedim Biotech
Moltiply

Chapters

Anteil Gesamtportfolio

6,11 %
4,75 %
4,51 %
3,73 %
3,34 %
3,29 %
3,10 %
2,68 %
2,48 %
2,38%

36,37 %

Shareholder Value Management AG = Fondsgipfel
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SHARE
HOLDER Frankfurter Fonds-Familie hat Zuwachs bekommen:

VALUE | Erankfurter UCITS-ETF - Modern Value

FRANKFURTER

* Einfacher Einstieg Uber gangige Borsenplatze
MODERN VALUE und auRerborslicher Handel u.a. tiber die

& Baader Bank
Hensparet @ Kostengunstiger Zugang zu langjahriger
* o0 mestior Stockpicking-Expertise des
Fondsmanagement

* Vierteljahrliches Rebalancing von 25
transparenten, gleichgewichteten Titeln

e Kosten: bis zu 0,52% p.a.
 WKN: FRA3TF / ISIN: LU2439874319

25 Shareholder Value Management AG Februar 2025



Aktien, Anleihen & aktives Management

SHARE
HOLDER Frankfurter UCITS-ETF - Modern Value

VALUE | Historisches Rebalancing seit 12/2023 des Index

Neuaufnahme =  Apple = Adobe = Booking = Alphabet = Azelis
= ASR Nederland = Oracle = Diploma = ASML =  Munich RE
= Rightmove = Zoetis = bioMérieux
=  Merck = |'Oréal
= Scout24
12/2023 06/2024 09/2024 m
Ausschluss = Amazon.com = ASML = Alphabet = Apple = Adobe
= Croda = Booking = Becton, = Oracle = Booking
= EssilorLuxottica Dickinson & Co. = Rightmove
= Zoetis = Charter = Roche
Communications = Verisign

26 Shareholder Value Management AG = Fondsgipfel Februar 2025
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VALUE | portfolio mit wunderbaren Firmen

FRANKFURTER . 3 ™
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RN
Unlearer
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Quelle: Solactive Stand: 31.01.2025
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Frankfurter Modern Value Index
mit itlber 15% p.a. seit Auflage +559

Wertentwicklur,g
des ETFs*

100%

90% 92,67 %

. . . 15,2 % p.a.
80% Ab hier investierbar! =
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Quelle: Bloomberg, *seit Auflage am 30.06.2022 bis 27.01.2025 Stand: 31.01.2025 | Der Frankfurter Modern Value Index basiert vom 12.06.2020 bis zum 16.06.2021 auf einem Backtest.
Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen
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HOLDER
VALUE |  storebrand ASA - eine wunderbare Firma
@ Geschaftsmodell: @ Basics:

&2 storebrand Storebrand ist ein fiihrender Borsenwert: 61 Mrd. NOK
Anbieter von Spar- und P/B: 2,0x
Versicherungsprodukten in P/E 2025e: 13,6x
Norwegen und Schweden. Dividendenrendite: 3,0%

TSR 5Y: 18,4% p.a.

Odd Arild Grefstad

o Im Segment der betrieblichen Altersvorsorge werden nun kapitalintensive

Garantieprodukte immer mehr durch fondsgebundene Produkte mit hohen
Kapitalrenditen abgel6st. Diese Transformation bietet Storebrand auf Sicht der
nachsten Jahre stabiles Wachstum und freies Kapital. Dieses freiwerdende Kapital
kann zu massiven Aktienriickkdufen und Dividendenausschiittungen tGber die
kommenden Jahre verwendet werden.

Quelle: Bloomberg, eigene Recherchen Stand: 02.2025

29 Shareholder Value Management AG = Fondsgipfel
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SCOR

Thierry Léger
CEO

30

Aktien, Anleihen & aktives Management

SCOR SE - Kulturwandel zur wunderbaren Firma

6

Geschaftsmodell:

SCOR ist in der
Rickversicherungsbranche tatig.
Mit weltweit 38 Niederlassungen
und mehr als 3.000 Mitarbeitern
gehort das Unternehmen zu den
TOP 5 der Branche.

Business Case:

@ Basics:

Borsenwert: 4,62 Mrd. €
P/B: 1,1x

P/E 2025e: 6,4x
Dividendenrendite: 7,0%
TSR 5Y: 23,5% p.a.

SCOR zdhlt zu den Tier 1 Riickversicherern (Miinchener Riick, Swiss RE, Hannover Riick und Berkshire
Hathaway) und profitiert von ihren konstanten langfristigen Kundenbeziehungen, da sie strategisch wichtig
flr ihre Kunden sind. SCOR ist ein Kompositversicherer (Leben und Schaden) und hat im Vergleich den
hochsten Anteil Leben. Wir denken der Bereich Leben ist deutlich unterbewertet und sehen eine Darstellung
der Unterbewertung durch die neue IFRS 17 Rechnungslegung fur Versicherungen (Reduktion der Ergebnis-
Volatilitat, zukinftig deutlich stabiler). SCOR ist Profiteur steigender Zinsen und wird mit AA- bei der
Bilanzstarke geratet (S&P). Im Vergleich zu den Mitbewerbern ist die SCOR Aktie derzeit unterbewertet.

Quelle: Bloomberg, eigene Recherchen Stand: 02.2025

Shareholder Value Management AG = Fondsgipfel
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Risiko-
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Aktienquote

Anzahl
Titel

Large / Small
Caps

Nachhaltigkeit

TER

Auflagedatum
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Frankfurter Fonds im Detail

DER LANGFRISTIGE

Frankfurter
Long-Term
Value Fund

Globaler Value-
Aktienfonds

A2DTMN (R)

19 Mio.

3von7

100%

39

50 /50

Artikel 8

1,27%

01.09.2017

DER KLASSIKER

Frankfurter
Aktienfonds fiir
Stiftungen

Vermogens-
verwaltender
Modern Value-

Aktienfonds

AOMSHD (T)

800 Mio.

3von7

50% - 100% (80%)

40

80/ 20

Artikel 8

1,31%

15.01.2008

Quelle: Axxion S.A. Stand: 31.01.2025 | Frithere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Wertentwicklungen

Shareholder Value Management AG

Fondsgipfel

DER SYSTEMATISCHE

Frankfurter
UCITS-ETF -
Modern Value

Indexbasierter
Modern
Value-ETF

36 Mio.

5von7

100%

25

100/0

Artikel 8

0,52%

30.06.2022
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VALUE | Mehr von unserem Kapitalmarktstrategen Heiko Béhmer

FRANKFURTER
INVESTMENT

BLOG

BORSE

Jetzt
vernetzen!

Borsenradio

onvista | [\ reiesorse |

A '
‘)Q |
B.. I o0
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https://web.shareholdervalue.de/frankfurter-investmentblog
https://www.onvista.de/news/autoren/heiko-boehmer-41121334
https://www.n-tv.de/boersenkurse/
https://www.welt.de/boerse/
https://www.brn-ag.de/
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Ihre Ansprechpartner

Philipp Promm
Vorstand & Head of Sales

+49 (0) 69 66 98 30 18
pp@shareholdervalue.de

Stefan-David Griin

Leiter strategische
Partnerschaften

+49 (0) 69 66 98 30 293
sg@shareholdervalue.de

Alexandra Kohlstrung

Marketing & Communications
Managerin

+49 (0) 69 66 98 30 295
ak@shareholdervalue.de

Heiko Bohmer

Kapitalmarktstratege

+49 (0) 69 66 98 30 0
hb@shareholdervalue.de

Michaela Arens
Head of Wholesale

+49 (0) 69 66 98 30 296
ma@shareholdervalue.de

Micha Siegle

Client Support Manager

+49 (0) 69 66 98 30 259
ms@shareholdervalue.de

Clara Ankner

Sales Managerin

+49 (0) 69 66 98 30 252
ca@shareholdervalue.de

Shareholder Value Management AG

Neue Mainzer StraBe 1, D-60311 Frankfurt am Main
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 0, E-Mail: info@shareholdervalue.de

www.shareholdervalue.de

Shareholder Value Management AG

Fondsgipfel
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VALUE | Mehr News zu unseren Fonds finden Sie online

facebook.com/ShareholderValueManagementAG

FRANKFURTER

wallstreet-online.de/nachrichten/autor/frank-fischer INVESTMENT

instagram.com/SVM_AG

xing.com/companies/shareholdervaluemanagementag
twitter.com/SVM_AG
YouTube Kanal: Shareholder Value TV

Value Kompakt: shareholdervalue.de/value-kompakt

linkedin.com/company/shareholder-value-management-ag

BOO00QJCAD

#Fondsgipfel #FondsgipfelAkademie

www.fondsgipfel.de www.fondsgipfel-akademie.de



http://www.facebook.com/ShareholderValueManagementAG
http://www.wallstreet-online.de/nachrichten/autor/frank-fischer
http://www.twitter.com/ValueInvestoren
http://www.instagram.com/ShareholderValueManagement
http://www.xing.com/companies/shareholdervaluemanagementag
http://www.youtube.com/channel/UCuQD8EKeXBX1S9GEJbnEtTA
http://www.linkedin.com/company/shareholder-value-management-ag
https://shareholdervalue.de/category/blog/
https://shareholdervalue.de/category/blog/
http://www.fondsgipfel.de/
http://www.fondsgipfel-akademie.de/
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Rechtliche Hinweise

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschitzt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Prasentation zusammengestellten Informationen sind ausschlieRlich fir den Empfdanger bestimmt. Die Prasentation darf ohne die
ausdruickliche, schriftliche Erlaubnis nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fillt insbesondere auch die gewerbliche Vervielfaltigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische Datenbanken, Online-
Dienste und Internet, sowie die Vervielfaltigung auf CD-Rom. Die Shareholder Value Management AG agiert unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg.

Die enthaltenen Informationen ersetzen kein Beratungsgesprach. Ein Verkauf von Fondsanteilen erfolgt ausschlieBlich auf Grundlage des jeweils aktuellen Jahres- oder Halbjahresbericht sowie dem Verkaufsprospekt.

Das Domizil des Fonds ist Deutschland. In der Schweiz ist der Vertreter FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG, Klausstrasse 33, CH-8008 Zirich, und die Zahlstelle ist InCore Bank AG, Wiesenstrasse 17, CH-8952
Schlieren/Zirich. Der Prospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Fur
die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erfllungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers. Die historische Performance stellt keinen Indikator
fir die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Haftungsausschluss:

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mogliche Ertrdge daraus sind nicht garantiert und konnen sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher
grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Zukiinftigen Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fiir die Beurteilung des Risikos, der
Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer personlichen Verhaltnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in diesem Dokument wurden von der
Shareholder Value Management AG. erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Fiir deren Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit kdnnen wir, auch wenn wir diese
Informationen fiir verlasslich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie ilbernehmen. Eine Haftung der Kapitalanlagegesellschaft aufgrund der Darstellungen in diesem Dokument ist ausgeschlossen. Die ausgegebenen
Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb

der USA noch an oder flir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.
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