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Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden und stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine
zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale wieder. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung und nicht um ein investmentrechtliches
Pflichtdokument, es enthalt nicht alle fiir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und kann von Informationen und Einschdtzungen anderer
Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Fir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird keine Gewahr Gbernommen. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind dem
Basisinformationsblatt und dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt, erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht zu
entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage flr den Kauf von Fondsanteilen dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form in deutscher
Sprache kostenlos bei AXXION S.A., 15, rue de Flaxweiler, 6776 Grevenmacher, Luxemburg oder elektronisch unter www.axxion.de erhaltlich. Alle Meinungsaussagen geben die
aktuelle Einschatzung der Point Five Capital GmbH wieder, die ohne vorherige Ankindigung geandert werden kann.

Bitte beachten Sie: Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen
marktbedingten Kursschwankungen, die zu Verlusten des eingesetzten Kapitals fiihren konnen. Es wird ausdriicklich auf die Risikohinweise des ausfiihrlichen
Verkaufsprospektes verwiesen.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt bereits alle auf Fondsebene anfallenden Kosten und geht von einer Wiederanlage eventueller Ausschiittung aus.
Sofern nicht anders angegeben, entsprechen alle dargestellten Wertentwicklungen der Bruttowertentwicklung. Die Nettowertentwicklung geht von einer Modellrechnung mit
einem investierten Betrag von 1.000 €, dem max. Ausgabeaufschlag sowie einem Ricknahmeabschlag (falls vorgesehen, siehe Stammdaten) aus. Sie berticksichtigt keine
anderen eventuell anfallenden individuellen Kosten des Anlegers, wie beispielsweise eine Depotfiihrungsgeblhr. Hinweise zur Darstellung der rollierenden 12-Monats-
Wertentwicklung: Die Darstellung beschrankt sich auf die unmittelbar vorangegangenen 5 Jahre. Da der Ausgabeaufschlag nur bei Kauf (hier im ersten dargestellten Jahr
unterstellt) und ein Ricknahmeabschlag nur bei Verkauf (hier zum jetzigen Zeitpunkt unterstellt) anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur im ersten
dargestellten Jahr und ggf. im aktuellen Jahr. Uber den ,Performance- und Kennzahlenrechner” auf der Detailansicht Ihres Fonds unter www.axxion.lu kénnen Sie sich lhre
individuelle Wertentwicklung unter Berticksichtigung aller Kosten berechnen lassen.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher
Verkauf zulassig ist. So durfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansassigen US-Personen
zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung
und Verdffentlichung dieses Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Die Discover Capital GmbH (Griinderin der Marken SQUAD Fonds und SQUAD Green) und die Point Five Capital GmbH sind bei der Erbringung der Anlageberatung und der
Anlagevermittlung als vertraglich gebundener Vermittler ausschlieBlich fir Rechnung und unter der Haftung der PEH Wertpapier AG (nachfolgend ,,PEH") tatig. Die PEH hat ihren
Sitz in der Bettinastr. 57-59, 60325 Frankfurt am Main und unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht mit Sitz in der Graurheindorfer Str. 108, 53117

Bonn. Als bankenunabhangiger Vermogensverwalter ist die PEH Mitglied der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW).
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Point Five

1) Warum sind wir Value-Investoren ?

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial



Point Five

Warum verfolgen wir eine Value + Momentum Strategie ?

Die Anlagestrategie ist vor dem Hintergrund, eigenes Geld ,maoglichst sicher aber mit
guter Rendite” anlegen zu wollen, entstanden.

Ben Graham*: ,Eine groBartige Firma ist keine gute Investition, wenn man fir die Aktie
zu viel zahlt”

= Zuviel fur eine Aktie zu zahlen ist eine Mdglichkeit, um an der Borse Geld zu
verlieren.

Im Value-Investing versucht man, Uber eine Sicherheitsmarge (Abschlag zum fairen
Wert) das Risiko des Aktieninvestments zu reduzieren.

*Benjamin Graham gilt als “Vater” des Value-Investing und war ein Mentor von Warren Buffett.
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Point Five

Warum verfolgen wir eine Value + Momentum Strategie ?

= Als Value-Investoren bevorzugen wir ,langweilige” Aktien im Gegensatz zu Aktien, die
gerade besonders popular sind.

= Damit vermeidet man es, Trendthemen hinterherzulaufen.

= Weniger Investoren schauen sich die Aktien an, dadurch gibt es bessere Chancen fur
.Stock-Picker” aufgrund von Ineffizienzen.

= Value - Strategie” bedeutet flir uns, kaufmannisch konservativ zu agieren. Wir
praferieren Unternehmen mit starken Bilanzen, um Verlustrisiken zu begrenzen.
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Point Five

Warum verfolgen wir eine Value + Momentum Strategie ?

= Value-Investoren tun sich meistens schwer damit, Strukturbriche zu erkennen.
= Beispiel: Kaufhauskonzerne vs. E-Commerce

= Daher achten wir auf ,Momentum®”, d.h. einen positiven Geschaftsausblick, um nicht in
das sprichwortliche “fallende Messer” zu greifen.
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Point Five

Was machen wir anders? Wir verbinden Value mit Momentum

110
100 Fairer Wert
Value Momentum
= Sehr giinstig. 90 O Verkauf = Verbessert sich der
. . Qo . Lo
= Warum glinstig? 80 N\od\e Geschaftsausblick ?
= Gibt es Aussicht auf 70 = Beispiele:
Besserung? - = Kostensenkungen
= Wo liegt der faire Wert? = Neue Produkte
, 50 . g .
= Wir machen unser Konl'<urrenten geben auf
eigenes Research. 40 = Zyklischer Aufschwung
. Kauf = Chart-Technik

Preisdisziplin: wenn wir keine giinstigen Aktien mit positivem Momentum finden dann
allokieren wir Cash !
= Vorteil: Kann zu geringerer Volatilitat beitragen.

= Bei niedrigeren Bewertungen / besserem Momentum steht Cash zur Verfligung zum Investieren. i) SQUAD

Quelle: eigene Darstellung Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 7



Point Five

2) Wer sind ,wir"?

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial



Point Five

Ein Team, ein Fonds

SQUAD

POINT FIVE
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=  Point Five steht fiir den Investment-Grundsatz:
= Die Fondsberater sind mit

=  Fondsstart:

POINT FIVE
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Quelle: eigene Bilder Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 9



Point Five

Auszeichnungen der Fondsberater

2004 2006 2018
Value Growth
Point Five
MAORNINGSTAR MORNINGSTAR MORNINGSTAR
1.0.0.0.¢ 1.2.0.2.0. ¢ 2.0.0.0.0.¢
SAUREN g

SAUREN

SQUAD Value A

) saugen

AWARD '
2021 SAUREN
Quro
BORSE ===
Fondsberater: Fondsberater: Fondsberater:
Stephan Hornung Stephan Hornung Matthias Ruddeck
Christian Struck Stephan Hornung
Christian Struck
Europa — Value — Europa — GARP - Global — Value -
All Cap Nebenwerte Nebenwerte . _
POINT FIVE
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Quelle: Lizenzierte Logos, Stand: 30.06.2024 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial Quelle: Morningstar.de, 30.06.2024



Point Five

3) Update aus dem ,Maschinenraum”

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fur professionelle Investoren — Marketingmateria



SOUAD Point Five

Wo gibt es aktuell Chancen und warum?

Wirtschaftswachstum
Trump-Effekt

= Hohe Bewertungen /
hohe Verschuldung

= Fiskaldefizit hoch
= |nflation hartnackig ?

Stand: 31.01.2025

L— Schwacher Euro

= Teilweise gunstige
Mdglichkeiten im
Nebenwertesegment

== Strukturell hohere
Energiekosten belasten

= Moglicher
Handelskrieg?

Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial

== Hong Kong: einer der
gunstigsten Aktienmarkte
weltweit. Kbnnte von
Fiskalpolitik in China
profitieren

== Japan: Sehr starke
Bilanzen. Klima fir
Aktienrickkaufe und
Dividenden verbessert.

m  Chinesischer
Immobilienmarkt schwach

= Mdaglicher Handelskrieg?

POINT FIVE
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SOUAD Point Five

Wo gibt es aktuell Chancen und warum?
mmmmmammammwmamummmmmﬁmmmuw

technology companies 7
12m fwd PJE, MSCI regions; data since 2003 The Daily Shot
24 e
 Interquartile Range mMedian « Current e Mkt trough in 4Q-2023 J10th - 90th percentile
22 * 222
20
19.3
18
16 ”
147
14
L 133 Ie133  Nel3 1
10 99
8
us USex Big Japan APxJ ACWorld Europe EM United China
Tech ex. US Kingdom
Source: FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research
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Point Five

Warum weicht die Landerallokation im Vergleich zum MSCI World Small Cap Index

stark ab ?
70%
63% e
* |n Europa gute Opportunitaten im
60% Nebenwerte-Segment.
>0% "oPs = USA relativ teuer, daher niedrigere
B MSCI World Small Cap Gewichtung
40% '
33% .
20 = |n Hong Kong und Japan gibt es
hingegen viele glinstige Titel mit
50% guter Perspektive, daher hohere
0% 12% 129 4% 13% Gewichtung.

10% 8% 9%5/ 9%59/
0, 0 . .
I I 3%4% I 0% ’ B 0o = Cash-Quote auf niedrigstem Stand
0 .
0% -. — N seit ca. 4,5 Jahren.

Europa United Canada Japan Hong Kong United Sonstige Barmittel
States Kingdom

| POINT FIVE
Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand 31.01.2025, CAPITAL FONDS
MSCI World Small Cap Index reprasentiert durch ishares MSCI
World Small Cap UCITS ETF Stand: 31.01.2025 Nur fir professionelle Investoren — Marketingmaterial 14



SOUAD Point Five

Geographische Aufteilung im Zeitablauf

100% no no no no NG no no NG no a0 an a0 Ao no aa
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

mCash ®mUSA mDeutschland+Frankreich ® Hongkong mSonstige mKanada ® GroSbritannien M Japan EREIATVE FS(OJHADDE.

Quelle: Navaxx, Stand 30.12.2024 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 15



SOUAD Point Five

Branchenaufteilung im Zeitablauf

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

m Cash m Basiskonsumguter mEnergie mFinanzwesen B Gebrauchsguter m Industrie B Kommunikation m Rohstoffe B Technologie ™M Sonstige
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SOUAD Point Five

Morningstar Style Box

Style and Sector Trails
Equity Style

Giant

Large

Mid

v

Small

Micro

Deep Val Core Val Blend Core Grth High Grth

Quelle: Morningstar, 01.02.2020 - 31.01.2025

o)
g‘&.ﬁ\)

®
S
&
&
Q

Cyclical

® SQUAD Point Five R
A ® MSCI World Small Cap GR EUR (B1)
® — (B2

Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.01.2025

Nur flr professionelle Investoren — Marketingmaterial

W Micro Cap (< 0,1 Mrd. EUR)
m Small Cap (<1 Mrd. EUR)
B Mid Cap (< 10 Mrd. EUR)

W Large Cap (> 10 Mrd. EUR)
M Cash

POINT FIVE SQUAD
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Point Five
Der Fonds im Uberblick

Sektoren Portfolio-Statistik

Materials | |Energy || Consumer Staples
3% 3% 2%

Health Care
4% . . .
Statistik SP5* Kategorie**
Consumer Discretionary
Commumc;‘;)on Services KGV 1 1,9X 1 5,3X
Preis-Buchwert 1,3x 1,9x
Dividendenrendite 4,8% 1,9%

Information Technology
12%

Industrials
20%

Barmittel

13% *eigene Berechnungen, Stand: 31.01.2025, Quelle Navaxx, CapitallQ

**Kategorie: Global Small/Mid-Cap Equity Stand 30.12.2024, Quelle Morningstar

Financials
14%

POINT FIVE
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Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.01.2025 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 18



SOUAD Point Five

Nahezu keine Uberschneidungen mit anderen Fonds

° = Anzahl Positionen: 84
ML SE
peifer Vacuum Technology AG
AerCap Holdings N.V. = Summe der 25 groBten Positionen: 42%
Greenlight Capital Re, Lt - Positionen mit Nettocash: 56%
. . N
Fuj Seal International, Inc. (Barmittel abzgl. Schulden > 0)
ProCredit Halding AG

= Summe der 10 groBten Positionen: 20%

POINT FIVE SQUAD
CAPITAL FONDS

Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.01.2025 Nur flr professionelle Investoren — Marketingmaterial 19



Point Five

4) Was haben wir bisher erreicht ?
Performance Ruckblick

Quelle: Unsplash, bearbeitet Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial



Point Five

Rollierende Entwicklung — R Tranche

Rollierende Wertentwicklung

25,95%
15,74% 10,23% 2 40% 5,72% 8,38%
|
31.01.2020 31.01.2021 31.01.2022 31.01.2023 31.01.2024
31.01.2021 31.01.2022 31.01.2023 31.01.2024 31.01.2025

brutto M netto mit 5% Ausgabeaufschlag
Quelle: Axxion S.A.

Wertentwicklung je Kalenderjahr

2019 2020 2021 2022 2023 2024
+10,84% +10,64% +35,28% -3,74% +12,59% +6,37
POINT FIVE
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. CAPITAI FONDS

Quelle: Axxion S.A., Stand: 31.01.2025 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 21



Point Five
Performance vs. MSCI World Small Cap Index seit Auflage

B SQUAD Point Five R (KAG): 173,1% (in EUR) O iShares MSCI World Small Cap UCITS ... (KAG): 166,4% (in EUR)

Wertentwicklung und Risikokennzahlen

Zeitraum ™M YTD 1J 3J 5J 101)J Auflage
Rendite +1,15% +1,15% +8,38%  +1733% +71,04% +74,36%

Volatilitat 5,94% 5,94% 6,00% 6,67% 11,93% 11,20%
Quelle: Axxion S.A

130%
120%
1109

100%

060618-310125 1 Tick=1 Woche 60%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. POINT FIVE

CAPITAL FONDS
Quelle: ariva.de, Axxion S.A., Stand: 31.01.2025
Ishares MSCI World Small Cap WKN A2DWBY Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 22



SOUAD Point Five

Rendite — Risiko Verhaltnis im Vergleich zur Peer — Group Uber die letzten drei Jahre

Risk-Reward
Time Period: 01.02.2022 to 31.01.2025
12,0
)
9,0 .
®
- -
% P )
ee® _of®
6,0 ° s
o ©
L L ]
o o
L]
3,0 L]
o0 |o
P L]
[ ]
L ]
0,0
L)
L]
4
-3,0 .
L]
E
2
& -6,0
0,0 4,0 8,0 12,0 16,0 20,0 24,0
Std Dev
® SQUAD Point Five R © MSCI World Small Cap GR EUR W Peer Group Average
Source: Morningstar Direct . L . . . . . . PO]NT FIVE
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. CAPTTAL

Quelle: Morningstar, Stand: 31.01.2025 Nur flr professionelle Investoren — Marketingmaterial



SOUAD Point Five ,

Von der Theorie zur Praxis:
Abgeschlossene Investmentbeispiele o




Point Five rRYOSI

Verkaufte Fondsposition: RYOBI

¥5.0k = Japanischer Hersteller von Aluminium-
| Druckgussteilen fur die Automobilindustrie.

4.5k
= Leidet unter hohen Energie- und
4.0k Aluminiumpreisen sowie geringerer
\ Automobilproduktion seit der Corona-Pandemie.
3.5k
,)\ »  Ein Schwerpunkt ist zuklinftig die Herstellung von
3.0k groBen Aluminiumteilen, ein Trend da es die

Autoproduktion vereinfacht (weniger
Arbeitsschritte bei der Endmontage noétig).

Share Pricing

2.5k
2.0k \&"' M = Operatives Ergebnis in 2022 zieht schon wieder an,

N
|
V \\ ’ der Tiefpunkt scheint durchschritten.
1.5k 7‘9 .
W = Aktie handelt zu 2,7x EBITDA bzw. P/BV von 0,3x.
1.0k

» 1. Kauf der Aktie zu JPY 1265. Danach Aufstockung

0.5k in steigenden Kurs.
0.0k . . . . . =  Erh6hung der Ergebnisprognose fiir 2023.
31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022

= Verkindet Einstieg in ,Gigacasting”, ein von Tesla
eingeflihrtes Verfahren, um Stahlkomponenten in
der Karosserie zu verringern.

Date

Ryobi Limited (TSE:5851) - Share Pricing

= Letzter Verkauf zu JPY 2733 (+116% im Vergleich

_r . . - . tem Kauf).
Durchschnittliche Gewichtung der Aktie im SQUAD Point Five lag bei 1,38%. 2u erstem Kauf)

POINT FIVE

. . . . . . . . CAPITAL FONDS
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: CapitallQ, www.ryobi-group.co.jp Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 25



Point Five

Verkaufte Fondsposition: Transat A.T.

TRZ.TO Transat AT Inc. TSE
12-Aug-2018 2:47 am

@ sockCharts.com
Open 1664 High 16.74 Low 1649 Last 16.67 Wolume 4102k Chi +4.82 (+41.30%) &

WTRZ T (Daily) 16,67
16
15
14
oy
|
m 12
Ll 1
1; 10
Wﬂl ﬂlf Nettocash pro Aktie — — m.“',.'r N e ——
+ | 2
Kauf zu ca. 5,16 CAD “M 7
im SQUAD Point Five; 5
Gewichtung bei Kauf mﬂf .
ca. 2,63%

Jun Jul Aug Sep Ot How Lec 2019 Feb  Mar Apr b 2y Jun Jul Aug

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: StockCharts.com, CapitallQ Nur fur professionelle Investoren — Werbung

S//\?transat I * I

T6.67]

Beliebter Kanadischer Reiseanbieter.

Geschaft unter Druck durch Wettbewerber
(Sunwings, Air Canada, Westjet u.a.) und Internet-
Portale (Expedia u.a.).

Neue Strategie sieht den Aufbau eigener Hotels
vor, angelehnt an den erfolgreichen Wettbewerber
Sunwings, eine Tochter der TUI.

Verkauf von wenig profitablen Geschaftssparten
fihrt zu hoher bilanzieller Uberschussliquiditat
und soll den Bau der Hotels finanzieren.

Boeing 737 Max Startverbot aufgrund des
fehlerhaften MCAS Systems.

AirTransat ist die einzige Kanadische Airline, die
auf den Airbus A321 gesetzt hat und sollte von
den Problemen der Wettbewerber profitieren.
Gleichzeitig wurde angekiindigt, die Anteilsgrenze
an Stimmrechtsanteilen fir Auslander von 25% auf
49% zu erhdhen.

Zum Kaufzeitpunkt befindet sich ca. CAD 8,54 an
Uberschussliquiditat auf der Bilanz, hinzu kommt
das operative Geschaft zu konservativ
geschatztem Wert von CAD 4,00 je Aktie, also in
Summe ca. CAD 12,5 je Aktie.

Es folgte eine Ubernahmeschlacht mit einem
finalen Angebot von CAD 18 je Aktie durch Air

Canada. POINT FIVE

CAPITAI FONDS

26



SOUAD Point Five =

Von der Theorie zur Praxis:
Wie findet man Aktien? _




SOUAD Point Five

Wie findet man ginstige Aktien ? Schritt 1: Datenbank nach gunstigen Aktien filtern.

Reorder

- Exchanges: Major US Exchanges 8172 |Edit

4075 Edit

X
x
P/TangBV [Latest] (x): is less than 0.5 136 Edit %
x

= Total Debt/Capital % [Latest Quarter]: is less than 50

Search: Search or add data peints and formulas ...

Group Results v

Viewing 1-10 of 10

Aus einem Universum

Number of
von ca. 8000 Aktien -~ Sector Equities Company Name —
8 [ Communication Services 7 - -
verbleiben 13 zur ] |Cunsumer Discretionary 13 } = The New Home Company
genaueren Analyse. [ Energy 11 - -
[ Financials 11 - -
Hezlth Care 27 - -
#  Industrials 10 - -
[# Information Technolegy 12 - -
[+ Materials 7 - -
[#  Real Estate 5 - -
[ All Groups 103 - -

Viewing 1-10 of 10
POINT FIVE SQUAD
CAPITAL FONDS

Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.10.2022 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial 28



SOUAD Point Five

Wie findet man glinstige Aktien ? Schritt 2: Warum ist die Aktie glnstig ?

Financial Data [RECe B TUTE Ll ‘Operating Statistics | Business Description | Implied Valuation | Valuation Chart | Credit Health Panel

[ Options ¥ | +J Add Companies 4} Display Options currency: [US Dollar V] D E LTMGross LM EBITDA
Eum. Tnc. ( )i (Primary) oo ] 0@e Company Nome © Mergin%  Mergin%
TEV/Total Revenues - - P/Diluted EPS Before Extra - :
= S S - v e v T i v []3) o Toverorison Home Corporaion (YSE-THEC) U 1%
[] + - Taylor Morrison Home Corporation (NYSE:TMHC) 1.0 11.8x 12.8x 13.9x 1.2x -
[] - Century Communities, Inc. (NYSE:CCS) 0.9 14.6x 15.9x 11.1x 1.1x D i x mmm‘(mw) 17.5% 6.3%
0OG \: Lennar Corporation (NYSE:LEN) 1.3x 11.2x 11.6x 11.6x 1.7 - mw(m) 20.3% 11.6%
[] + = D.R Horton, Inc. (NYSE:DHI) 1.3x 10.5x 10.8x 12.5x 2.1x 0wk
oG . Meritage Homes Corporation ( ) 0.9x 10.2x 11.2x 11.3x 1.4x 0 . DR Horton, Inc. (NYSE:DHI) 21.0% 127%
[] : . Hovnanian Enterprises, Inc. (NYSE:HOV) 0.9% 28.1x 30.0x M tM ~
[] + = KBHome (NYSEKBH) 1.0x 11.8x 12.7x 13.3x Ldx D ye Meritage Homes Corporation (NYSE:NTH) 2% 2%
[] = . PulteGroup, Inc. (NYSE:PHM) 1.4x 9.7x 10.4x 12.2x 2.3x D i & Hovnanian Enterprises, Inc. (NYSE:HOV) 13.2% 1.8%
[]: . Toll Brothers, Inc. (NYSE:TOL) 1.2x 10.4x 11.4x 11.1x 1.2x -
[] ¢ o William Lyon Homes (NYSE:WLH) 1.2% 20.5x 21.3x 14.9x L2x D i ‘- BM(M) 19.1% 8.8%
[] + = M/THomes, Inc. (NYSE:MHO) 0.8x 10.6x 11.3x 10.6x 1.3x - PulteG NYSEPHM)
[] « - Beazer Homes USA, Inc. (NYSE:BZH) 0.7 21.2x D‘ ¥ =l At B
[] + . TRIPointe Group, Inc. (NYSE:TPH) 1.2x 12.0x Di . Toll Brothers, Inc. (NYSE:TOL) 20.2%
1. Bewertung liegt ] Wil Lyon Homes (NYSEWLH) 0% > Die Profitabilitst
oG [ The New Home ¢ Inc. (NYSE ) 0.6x NM . ¥ = . : :
I de\L/JﬂICIh .ur;terhalb der 1)1 Wihames I (WSEHO) 194% ist deutlich
- ergleicnsgruppe. o ! . . .
Summary Statistics Tt et TEV/EBITDA LTM - Latest  TEV/EBIT Wasgist dergGrEr?d 2 hing Oig s L sy i nledrlger als bei
= o o : 7] TR iteGrow,Inc (NSETPH) 3% der Konkurrenz.
Mean 11x 14.0x ' 3
pecin Lo o Was ist der Grund ?
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SOUAD Point Five

Wie findet man glnstige Aktien ? Schritt 3: Analyse der Unternehmenssituation

e 3. Uberangebot im Luxus-
WholyOwned Deliveries ASP Segment. Hohe Nachfrage
17

2016 2018 im giinstigen Einsteiger-

$2.0M $1.6M $1.0M $930k Segment. Preispunkte
mussen fallen.

5. Margen bei niedrigeren
Preispunkten sind hoher.
Luxus-Bestand wird mit

Discounts verkauft und

© ASP Shifts By Submarket belastet Ergebnis.
mOC/SD/ ] I . ] . Leonard S. Miller
OC/SD/LA Bay Area Sacramento Inland Empire ®mAZ 4 Neuausr|Chtung an dent & CEO
geaom nied rigere Preispu nkte in Sure. This is Leonard. I'll take that one. We sold -- about 26% of our sales in the third quarter were specs
2 P Erste Erfol that we sold and closed. And those margins again were older, higher-priced closeout communities that
gszm - anung. £rste criolge had margins that were half of what we reported in the third quarter. The encouraging thing as we move
sichtbar. down in price point, which really will only represent approximately about 13% of our revenues for the

year. Again, our absorption was higher. It was 3 plus per month, and our margins were 400 to 500 basis
points higher than the company average. So I think that bodes really well for the future as 13 of the next
18 communities that we open will be priced over the next 24 months at or below FHA.

$2.0M
0.5 $0.6

$1.1 $1.2
- $0.8
$0.6 50.6
50.5
N I I I I n

2017 2019E 2 -3 Year Target
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SOUAD Point Five

Wie findet man glinstige Aktien ? Schritt 4: Ausblick

NEW HOME CORP INC. USD 5.30 239% | High:543 Open: 539
Figure 1. Housing Construction Has Just Kept Pace with “ Lo iR iy 8. Aktie auf
Household Growth for an Unprecedented Eight Years 6. Hohe Nachfrage mehrjahrigen
Units (Millions) nach Tiefststanden.
e Einfamilienhausern M Scheint Boden
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SOUAD Point Five

Wie findet man gunstige Aktien ? Schritt 5: Chancen zum Nachkaufen nutzen

The New Home Company Reports 2020 first
Quarter Results

Company Release - 5/8/2020 6:00 AM ET

ALISO VIEJO, Calif.--(BUSINESS WIRE)-- The New Home Company Inc. (NYSE: NWHM) today announced results for the 2020 first quarter.

®  (ash flow from operations of $17.3 million and cash and cash equivalents of $87.9 million

9. Trotz Corona-Pandemie

o Debt-to-capital ratio of 57.5% and a net debt-to-capital ratio of 48.8%*, a 40 basis point sequential improvement from the fourth .
P P bomntsed P verkaufen sich

quarter and a 1,130 basis point improvement from the 2019 first quarter

Einfamilienhduser sehr gut.

Mdglichkeit zum Nachkaufen
®  Total revenues of $132.0 million vs. $118.8 million for the 2019 first quarter ZU g u nstigen KU rsen.

° Net orders up 18% on a monthly absorption rate of 2.0 vs. 1.7 for the 2019 first quarter

° Home sales revenue of $95.7 million vs. $99.2 million for the 2019 first quarter

° Net loss of $8.5 million, or ($0.42) per diluted share, including $16.3 million of project abandonment and joint venture exit charges,
compared to a net loss of $2.0 million, or ($0.10) per diluted share, for the 2019 first quarter

®  Adjusted netloss of $1.1 million*, or ($0.05) per diluted share*, excluding impairment charges and a net deferred tax asset
remeasurement benefit, compared to an adjusted net loss of $0.8 million*, or ($0.04) per diluted share*, for the 2019 first quarter

o Repurchased 2,011,183 shares since the beginning of the year through May 7, 2020 for $3.6 million, or $1.78 per share, which
represented 10% of outstanding shares as of the beginning of the year

Quelle: Navaxx, CapitallQ, Stand: 31.10.2022 Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial
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SOUAD Point Five T

Verkaufte Fondsposition: The New Home Company COMPANY
$20.0
Ubernahmeangebot von
[ Apollo Global zu $9 je A\ktie
150 1 * |m August 2021
Ubernahmeangebot von
Apollo Global (Private Equity
Fonds) zu USD 9 je Aktie.
10.0 Seit 1. Kauf +67%
Kéufe SQUAD Point Five Kursanstieg mit 1.5 Jahren
Haltedauer (40%
j \\‘A annualisierte Rendite).
5.0 |
0.0 : : :
31/01/2014 31/01/2016 31/01/2018 31/01/2020

Stand: 09.09.2021 (Chart) | Gewichtung 2.74 % zum Verkaufszeitpunkt

POINT FIVE SQUAD
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. CAPITAL FONDS
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Point Five

Fazit:

= Fondsberater-Trio mit ausgezeichneter Expertise.

MAORNINGSTAR

= Robustes Aktienportfolio (Stichwort Netto-Cash) fernab vom Mainstream Sl T

und von Indizes.

= Geringe Uberschneidungen mit anderen Aktienfonds / ETF’s (keine FAANG Aktien). _
rONbSPEs
= Der Fonds kann zur Diversifikation eines Portfolios beitragen. 2024
FUND
° n . . AWARD »HERAUSRAGEND«
= Bewehrte Investmentstrategie ,Deep Value & Momentum" passt sehr gut in die 2025 S0k Pt e
aktuelle Zeit. BORSE |
L. . . . . Eonﬁtag
= Fondsberater & Initiatoren sind selbst nennenswert im Fonds investiert. £uro Fo"'%ﬁ
CAPITAL i
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Pressestimmen

Die besten Fonds fiir
globale Nebenwerte
Artikel vom 17. April 2024

"Der SQUAD Point Five liegt
in unserem Crashtest zu
globalen Nebenwertefonds
auf Platz 1. Er Gberzeugt
nicht nur mit seiner
Performance, auch in den
Unterrubriken Stresstest und
Aktives Management fuhrt
er das Feld der 25
analysierten Fonds an." -
Das Investment, Sabine
Groth

private banking:

magazin .

¥

v

Die Spezialisten-Boutique

Private Banking Magazin: Die
Spezialisten-Boutique - 20 Jahre
Discover Capital und SQUAD Fonds.
Artikel vom 25. Marz 2024

"Augsburger Power-Kiste" - Grof3e
Fondsgesellschaften kommen aus
Frankfurt, Fondsboutiquen ebenso
und naturlich aus KéIn und Minchen.
Aber Augsburg? Na, ganz sicher! Vor
20 Jahren grindeten Stephan
Hornung und Christian Struck die
Discover Capital. Dieses kleine
Heftchen gibt treffliche Einblicke in die
Power-Kiste aus Augsburg. - Malte
Dreher, Herausgeber private banking
magazin

/| FondsDISCOUNT. de
= SQUAD POINT FIVE:

[ EIN MEHRFACH
/ AUSGEZEICHNETER
‘ VALUE-AKTIENFONDS

Fondsdiscount: SQUAD Point
Five - Ein mehrfach
ausgezeichneter Value-
Aktienfonds

Artikel vom 18. Marz 2024

Entdecken Sie mit dem SQUAD
Point Five einen vielfach
ausgezeichneten Fonds,
welcher sich auf globale
Nebenwerte konzentriert. In
diesem Artikel stellen wir Thnen
diesen spezialisierten Value-
Aktienfonds genauer vor.

DEUTSCHER

Qougg;anﬂg

»HERAUSRAGEND«
SQUAD Point Five R

DEUTSCHER FONDSPREIS 2024 - Das sind
die Sieger aus dem Hause SQUAD Fonds

Artikel vom 15. Februar 2024

Die gluicklichen Sieger des diesjahrigen

DEUTSCHEN FONDSPREISES sind gekirt. Im
stilvollen Rahmen des Sektempfangs beim

FONDS professionell KONGRESS im

Congress Center Rosengarten wurde wieder

die begehrte Auszeichnung verliehen:

SQUAD Point Five, Fondsberater Matthias

Ruddeck, in der Kategorie: Mischfonds
Global aktienbetont

POINT FIVE

“APITAI
ta I‘ FONDS

Quelle: https://squad-fonds.de/aktuelles, Stand: 18.04.2024
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https://squad-fonds.de/aktuelles

Fonds

lhre Ansprechpartner im Fondsvertrieb von SQUAD Fonds

Christian Walter Rabea Pfeiffer Thomas Justen Damien Auer Korbinian Funk
+49 821 455 420-70 +49 174 698 59 61 +49 821 455 420 - 66 +49 821 455 420 - 85 +49 821 455 420 - 60
walter@squad-fonds.de pfeiffer@squad-fonds.de justen@squad-fonds.de auer@squad-fonds.de funk@squad-fonds.de

Wir freuen uns auf lhre Kontaktaufnahme!

FONDS

Nur fur professionelle Investoren — Marketingmaterial
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